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RESUMO

O objetivo deste trabalho ¢ apontar importantes diferengas nos argumentos e
diagnosticos de destacados economistas brasileiros. A evidéncia forte ¢ a de que
eles ndo oferecem respostas unanimes, claras e inequivocas para questdes econdmicas
muito bem definidas. O pressuposto, que a realizagdo das entrevistas corroborou, é
0 de que a Retorica exerce um papel fundamental na Ciéncia Econémica. Neste
relatorio apresentamos as idéias de Affonso Celso Pastore, André Lara Resende,
Antonio Delfim Netto, Celso Monteiro Furtado, Eduardo Giannetti da Fonseca.
Luiz Carlos Bresser Pereira, Maria da Conceigdo Tavares, Mario Henrique Simonsen
e Roberto de Oliveira Campos. Procuramos identificar um pouco da experiéncia
destes economistas, suas opinides sobre a Retdrica na Economia, o ferramental
Técnico e Metodologico utilizado e suas visdes de Desenvolvimento Econdmico e
Inflagdo. Subjacente a leitura das entrevistas exploramos as divergéncias e os
problemas de comunicagdo na discussdes econdmicas. A énfase foi na variedade e
elogiiéncia dos argumentos e no julgamento pessoal.

PALAVRAS CHAVES

Economia brasileira: Historia econémica; Economia do desenvolvimento; Inflagdo:
Retorica: Metodologia; Historia oral; Entrevistas: Pos-graduagdo em Economia
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ABSTRACT

The aim of this paper is to point out the main differences in the reasonings and
diagnostics from some important Brazilian economists. The very strong evidence is
that they do not have unanimous answers to quite well defined questions. The
Brazilian economist is usually a generalist. As a policy maker, or working in the
private sector, or even in the academic career, they are forced to opine about different
subjects, In this version we present the ideas of Affonso Celso Pastore, André Lara
Resende. Antonio Delfim Netto, Celso Monteiro Furtado. Eduardo Giannetti da
Fonseca, Luiz Carlos Bresser Pereira, Maria da Conceigdo Tavares, Mario Henrique
Simonsen e Roberto de Oliveira Campos. We have tried to identify their experiences,
their methods and their opinions about inflation and economic development. We
have also explored the divergence and the communication problems in economic
discussion. We have emphasized the arguments’ variance and eloquence, and the
personal judgment.

KEY WORDS

Brazilian economy: Economic history; Development economics; Inflation:; Rethoric:
Methodology; Oral history; Interviews: Economics Graduate courses
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PREFACIO

O objetivo deste trabalho ¢ apontar importantes diferencas nas apreciagdes,
argumentos e diagnosticos de alguns de nossos mais renomados economistas, A
evidéncia ¢ que eles ndo oferecem respostas uninimes, claras e inequivocas para
questdes economicas muito bem definidas.

As diferengas expressam-se também no ferramental técnico e metodolégico utilizado.
E como se os economistas destas “tribos” separadas falassem idiomas diferentes:
uns ddo mais énfase a investigagdo histérica, outros enfatizam elementos
institucionais. Alguns sfdo fortemente abstratos, utilizando-se em maior ou menor
grau da matematica e de testes estatisticos. Uma técnica analitica pode ser
amplamente utilizada por um grupo e completamente ignorada por outro.

Mas o fato € que ndo existe maneira inequivoca ou teste empirico definitivo que
aponte quem esteja com a razdo. Neste mundo dos economistas, a Retérica ocupa
um lugar fundamental, bem mais importante que o realismo de algumas suposi¢oes
ou a verificagdo de alguma predigdo (McCloskey [1983] e Friedman [1953]). No
Brasil, estas particularidades sdo bastante perceptiveis nos expoentes da Andlise
Econdmica e da Economia Politica Brasileira. Um tema subjacente a leitura das
entrevistas € a exploragdo das divergéncias e dos problemas de comunicagio na
discussdo de questdes econdmicas.

Seguindo a mesma estrutura encontrada em Klamer (1983), o objetivo final desta
pesquisa fol o de apresentar uma série de entrevistas com membros de diversas
escolas de pensamento econdmico brasileiro, profissionais que possuem experiéncias
¢ pontos de vista bastante diferentes sobre a realidade.

Mostraremos o que estes analistas e tedricos da economia brasileira estdo pensando
sobre a analise econdmica em geral e sobre candentes questdes de politica econdmica,
fortemente presentes tanto na comunidade profissional quanto no debate publico.
Neste relatorio, apresentamos trechos selecionados de nove entrevistas que ja indicam
o quanto o debate € acirrado.

ReLaTorio pE PEsQuisa N°6/1996
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A énfase foi na variedade, na eloquéncia dos argumentos e no papel do julgamento
pessoal. Pudemos verificar como falam sobre si mesmos ¢ sobre os outros
economistas. Como veremos a seguir, as perguntas seguem uma estrutura comum
em todas as entrevistas, mas foram adaptadas conforme o tom e a diregdo tomada
pelas conversas. As entrevistas pretenderam também deixar claro o instrumental e
op¢do metodoldgica de cada entrevistado.

Um problema inicial da pesquisa era escolher a amostra de economistas que pudesse
ser representativa. E claro que qualquer lista seria mcompleta e qualquer critério
ndo seria absoluto. Além do mais, existia um problema pratico, ja que ¢ inviavel, do
ponto de vista financeiro e temporal, realizar um niimero muito grande de entrevistas,
Assim, tivemos de excluir da nossa amostra uma série de economistas importantes.
Entre os economistas que conversamos, ndo existe consenso quanto a lista “ideal”.
Alias, uma evidéncia da nossa hipétese preliminar (diversidade de opinides entre os
economistas) ja pode ser verificada na selegdo da amostra. Cada economista teria,
a rigor, uma lista diferente, em geral pendendo para sua escola ou corrente.

Alguns dos critérios de selegdo para os entrevistados foram: relevincia da
contribuigdo académica para a Analise Econémica (que congrega todos os elencados)
e para a Teoria Economica. Experiéncia burocratica no setor piblico (quatro de
nossos enfrevistados sdo ex-Ministros de Estado: Roberto Campos, Celso Furtado,
Delfim Netto, Luiz C. Bresser Pereira ¢ Mario H. Simonsen) e penetragdo no atual
debate econdémico foram também critérios considerados.

A maioria dos entrevistados teve participagdo na criagdo ou desenvolvimento de
centros de pos-graduagdo: Lara Resende na PUC-Rio juntamente com Edmar Bacha
e Pérsio Arida; Delfim Netto e Pastore na USP, Maria da Concei¢do Tavares, UFRIJ
e UNICAMP, juntamente com Belluzzo. Bresser, na FGV de Sdo Paulo. Escolhemos
Eduardo Giannetti e Paulo Nogueira Batista Jr. como representantes da “nova
geragdo”, com visoes distintas da realidade econdmica e forte penetragdo no debate
publico.

Josg Marcio REcGo
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Cabe ainda destacar que as divergéncias apresentadas, no caso dos economistas
brasileiros, sdo basicamente diferentes dos entrevistados por Klamer (1983) dado
que sdo diferentes as problematicas.

RELATORIO DE PESQUISA NG/ 1996
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PANO DE FUNDO PARA AS ENTREVISTAS

INTRODUCAO

A nossa experiéncia da historia é indissociavel de nosso discurso sobre ela. Essa
experiéncia, pode ser tdo variada quanto os diferentes tipos de discurso com que
nos deparamos na propria historia da escrita. Dentro dessa visio, a histéria oral ndo
¢ apenas um objeto que podemos estudar mas, antes de tudo, uma relagio com o
passado mediada por um tipo distinto de discurso, mais espontineo, menos elaborado
previamente.

O depoimento histérico s6 € possivel quando se pressupde uma memoria do passado.
Assim, o discurso historico ndo pressupde que nosso conhecimento da historia derive
de um modo distinto para estudar o que vem a ser passado e ndo presente. Os
eventos, as pessoas, as estruturas € os processos do passado podem ser tomados
como objetos de estudo por toda e qualquer disciplina das ciéncias humanas e sociais
e, de fato, até mesmo por muitas das ciénecias fisicas.

Hoje ¢ possivel reconhecer que no discurso realista, tanto quanto no discurso
imagindrio, a linguagem ¢ ao mesmo tempo forma e contetido, e que esse contendo
linguistico tem de ser computado entre os outros tipos de conteudos (factual,
conceitual e genérico) que formam o contetido geral do discurso como um todo.

Esse reconhecimento permite ao analista do discurso historico perceber em que
medida esse discurso constroi seu assunto no proprio processo de falar sobre ele, A
no¢do do contetido da forma linguistica, autoriza a busca e a analise da funcgio dos
elementos figurativos na prosa da historia tanto quanto na prosa ficcional. Filosofos
como Quine, Searle, Goodman e Rorty (que influenciou sobremaneira McCloskey
na analise retorica da economia) mostraram a dificuldade em distinguir o que era
dito do como era dito, até¢ mesmo nos discursos das ciéncias fisicas, quanto mais
em discursos como o da histéria ou da economia.

Jaost Marcio ReGo
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Esses trabalhos confirmaram aquilo que havia sido uma pressuposi¢do fundadora
dos linguistas, a saber. que a linguagem nunca é um conjunto de formas vazias
esperando para serem preenchidas com um conteido factual e ou conceitual, ou
para serem conectadas a referencias pré-existentes no mundo, mas esta ela propria
no mundo como uma “coisa” entre outras e ja é carregada de contetidos figurativos.
Isso implicava que as distingdes entre a escrita imaginativa e realista e entre o
discurso ficcional e factual, em cuja base a historiografia havia sido analisada desde
a sua separagdo da retorica, tinham de ser reformuladas e reconceitualizadas.

Antes do inicio do século X1X, a historiografia era vista como um ramo do discurso
oratorio e um assunto proprio da teoria da retérica. No entanto, ela foi separada da
retorica ao longo do século XIX, em consequéncia do movimento para tornar os
estudos historicos mais “cientificos™. O duplo ataque & retérica dos poetas
romanticos, de um lado, e da filosofia positivista, de outro, levou ao desprezo geral
da retorica por toda a alta cultura ocidental. No entanto, recentemente houve uma
recuperagio da importédncia da retérica, tanto no campo da historiografia como no
campo da economia. O nosso trabalho pretendeu realizar uma investigag¢io no campo
da historia oral e no campo da retorica, preocupado especificamente com a resolugdo
de controvérsias entre os economistas e de verificagdo do seu poder de persuasio.

O objetivo deste capitulo € discutir, ainda que de forma introdutéria, trés dos temas
tratados nas entrevistas: Retorica, Inflacdo e Desenvolvimento Econdmico. Na
proxima se¢do, serd localizado filosoficamente as idéias de McCloskey (1983) e
Arida (1983) sobre a retorica na ciéncia econdmica. Na seg¢do seguinte tecemos
breves consideragdes sobre o processo inflaciondrio brasileiro e ailtima se¢édo realiza
discussoes sobre a economia do desenvolvimento, enfatizando as teorizacdes sobre
subdesenvolvimento.

RETORICA NA ECONOMIA

Um dos meritos dos trabalhos de McCloskey (1983) e Arida (1983), ainda que
inspirados por orientagdes tedricas diferenciadas, foi o da introdugdo da retérica
como uma questdo de primeira ordem na avaliagdo das diferentes construgdes tedricas

RELATORIO DE PESQUISA NOG/1906
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no campo da Economia. A inspiragdo de McCloskey (na ocasifio Donald, antes de
sua mudang¢a de nome, ver Eastern Economic Journal, Vol.21, no.4) veio
fundamentalmente da corrente filoséfica do pragmatismo norte-americano que tem
hoje como um dos seus expoentes Richard Rorty. Ja Pérsio Arida sofreu uma
influéncia significativamente mais heterogénea, mas podemos destacar a importancia
de Chaim Perelman que por sua vez se influencia de estudos de retorica de
Aristoteles. Por ser relativamente recente a percepgdo da importancia da retérica na
Economia o tem gerado muita polémica e muito mal entendido, inclusive em relagédo
as influéncias mais remotas deste campo de investigagdo. Por isso, a seguir tecemos
consideragdes que objetivam localizar filosoficamente estas mspiragdes,

ARIDA: A PARTIR DE ARISTOTELES E DA NOVA
RETORICA DE CHAIM PERELMAN

Como € sabido, as raizes da filosofia da matematica, bem como da propria
matematica, estdo na Grécia. Para os gregos, Matematica significava Geometria e a
filosofia da matematica, de Platdo e Aristoteles, a filosofia da geometria. Para Platio,
a missdo da filosofia era descobrir o conhecimento verdadeiro por tras do véu da
opinido e da aparéncia, das mudangas e ilusdes do mundo temporal. Nesta missdo,
a matematica tinha um papel central, pois o conhecimento matematico era um
exemplo notavel de conhecimento independente da experiéncia dos sentidos.
Georgescu-Roegen (1981), ao destacar as importantes diferengas de pPressupostos
filosoficos entre o Oriente e o Ocidente, registra a importancia da filosofia grega e
particularmente da Geometria Euclidiana.Enquanto na Grécia, os filosofos
procuravama causd primeira, na india, por exemplo. esforgavam-se em descobrir
a esséncia absoluta. Enquanto os gregos acreditavam que a verdade ¢ alcancada
pelo caminho do raciocinio, os hindus sustentavam que a verdade se revela através
da contempla¢do. “Sem o habito analitico mantido vivo pelos Elementos de
Geometria de Euclides e pelos escritos do estagirita, Kepler, Galileu, Newton e
todos os grandes homens da ciéncia, ver-se-iam compelidos a juntar-se aos sinos-
hindus na observag¢do contemplativa e casual da natureza (pg.209 e 217).

Joze Marcio REGo
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Na controversia filoséfica entre o racionalismo e o escolasticismo e, mais tarde,
entre o racionalismo e as novas correntes radicais do empirismo e materialismo, a
geometria nunca foi questionada. Os filésofos discutiam se partimos da Razdo para
descobrir as propriedades do mundo fisico, ou se temos somente nossos sentidos
com os quais vamos descobrir as propriedades dos objetos fisicos. Nestas disputas,
ambos os lados aceitavam a ndo problematicidade do conhecimento geométrico, A
geometria era considerada por todos, especialmente os matemati COS, COMO O mais
firme e mais confidvel ramo do conhecimento. A analise matematica obtinha seu
significado e legitimidade a partir de suas ligacdes com a geometria. No entanto, a
descoberta das geometrias ndo-euclidianas, que mostraram que havia mais de uma
geometria possivel e a ultrapassagem da intuigdo geométrica, com as descobertas
das curvas que enchem o espago e curvas continuas que nao tem derivadas em
nenhum ponto fizeram com que a intuigfo geométrica deixasse de ser um fundamento,
um alicerce sélido sobre o qual se repousava a matematica.

Liderados por Dedekind e Weiertrass, os matematicos passaram entio da geometria
a aritmetica como fundamento para a matematica. Para fazé-lo, foi necessério
apresentar uma construgdo do continuo linear, isto é, do sistema dos numeros reais,
para mostrar como ¢le podia ser construido a partir dos inteiros. Nos trés métodos
propostos para tanto (Dedekind, Cantor ¢ Weiestrass) foi necessario usar algum
conjunto infinito de numeros racionais, a fim de definir ou construir um nimero
real. Desta forma, no esfor¢o de reduzir a andlise e a geometria a aritmeética,
introduziram-se conjuntos infinitos nos fundamentos da matematica,

Parecia que a idéia de um conjunto era tdo simples e fundamental que poderia ser o
tijolo com o qual se construiria a matematica. A teoria dos conjuntos parecia, a
principio. ser quase o mesmo que a logica. A relagdo de inclusdo em teoria dos
conjuntos, A ¢ um subconjunto de B, pode ser sempre restrita como a relagio 1ogica
de mmplicagdo, se A, entdo B. Assim parecia possivel que a légica da teoria dos
conjuntos poderia servir de fundamento para toda a matematica.

Registram Nagel e Newman (1973) que por longo tempo a codificagéo aristotélica
das formulas validas de dedugdo foi tida em amplos circulos como completa e incapaz
de sofrer uma melhoria essencial. Ja em 1787, Kant afirmou que desde Aristoteles
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a logica formal “ndo conseguiu avangar um passo sequer e, ao que tudo indica. é um
corpo fechado e completo de doutrina” (Citado em Nagel e Newman). O fato é que
alogica tradicional é gravemente incompleta e falha mesmo em dar conta de muitos
principios de inferéncia empregados de maneira muito elementar no raciocinio
matematico. O renascimento dos estudos logicos na época moderna comegou em
1847, com a publicagdo de 4 Andlise Matemdtica da Légica, de George Boole. Em
1854, Boole publicou An Investigation of the Laws of Thought. A preocupacdo do
autor fo1 desenvolver uma algebra da logica que fornecesse uma notagdo mais precisa
de tipos mais gerais de dedugio do que os dos principios logicos tradicionais.

A partir de Cantor e Boole, surge a linha de investigagdo de Frege, Whitehead ¢
Russel (esta corporificada classicamente nos Principia Mathemdtica, obra de ambos.
de 1910), que tentam subsumir a matematica pura como um capitulo da logica formal.
Os matematicos do século XIX foram bem sucedidos no trabalho de “aritmetizar” a
algebra e aquilo que se costumava chamar “calculo infinitesimal”. Provaram que as
varias nogdes empregadas na andlise matematica eram basicamente definidas em
termos aritmeticos. Até a aritmética podia ser reduzida (ou elevada) de uma estrutura
fundamental a uma secundaria pois Frege mostrou que os numeros naturais podiam
ser construidos do nada, isto ¢, do conjunto vazio, usando-se as operacdes da teoria
dos conjuntos. Como toda a matematica podia ser reduzida 4 teoria dos conjuntos,
tudo o que era necessario considerar eram os fundamentos desta {eoria.

No entanto, o proprio Russel verificou que a nogdo aparentemente transparente de
conjunto continha armadilhas inesperadas, contradigdes, ou para usar seu eufemismo,
antinomias. A logica intuitiva, longe de ser mais segura do que a matematica classica,
era muito mais traigoeira, pois poderia conduzir a contradigdes de uma maneira que
ndo acontece na aritmética ou na geometria. Esta foi a crise dos Jundamentos, o
problema central nas controvérsias famosas das trés primeiras décadas deste século.
O programa de pesquisa de Frege, Russel e Whitehead, pretendia encontrar uma
reformulagdo da teoria dos conjuntos que pudesse evitar paradoxos, salvando desta
forma o projeto de basear toda a matematica nos alicerces da logica.

Em 1931, um jovem de 25 anos da Universidade de Viena, Kurt (Godel, publica em
um periodico alemdo seu artigo “Sobre as Proposi¢des Indecidiveis dos Principia

Jost Marcio Reco
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Mathemdtica e Sistemas Correlatos”, trabalho que se tornou um marco na histéria
da logica e da matematica. O Principia Mathemdtica do titulo, refere-se a obra em
trés volumes de Russel e Whitehead. Nagel e Newman (1973) argumentam que o
artigo de Gédel “colocou os matematicos diante da espantosa e melancdlica
conclusdo de que o método axiomadtico tem certas limitacdes inerentes que eliminam
a possibilidade de que mesmo a aritmética comum dos inteiros possa ser plenamente
axiomatizada (...) As descobertas de Gédel minaram assim pré-concepedes
profundamente arraigadas e demoliram antigas csperangas (ue eram novamente
alimentadas pela pesquisa sobre os fundamentos da mateméatica” (pg: 15 e 16).

De Gddel a reabilitagdo dos estudos de Retorica, com a teoria da argumentacio de
Chaim Perelman, foi um passo. Doutor em Direito, Perelman havia se aprofundado
em estudos sobre Logica. Seus conhecimentos juridicos e seus profundos
conhecimentos dos paradoxos da logica e da limitagdo interna dos formalismos (tais
como expresso no teorema de Gdédel) irdo influencia-lo sobremaneira no
desenvolvimento posterior de sua Teoria da Argumentagdo. Registram Perelman e
Olbrecths-Tyteca (1958a) que a concepgdo restritiva da nogéo de prova (de razio)
“¢€ uma limitagdo indevida e perfeitamente injustificada do dominio onde intervém
nossa faculdade de raciocinar e de provar” (pg.4). A teoria da argumentagdo, “ndo
pode se desenvolver se toda prova é concebida como redugdo a evidéncia (...) Com
efeito, o objeto desta teoria € o estudo das técnicas discursivas que permitem provocar
ou aumentar a adesdo dos espiritos as teses que sdo apresentadas a seu assentimento.
O que caracteriza a adesdo dos espiritos ¢ que sua intensidade é variavel: nada nos
obriga a limitar nosso estudo a um grau particular de adesdo, caracterizado pela
evidéncia, nada nos permite considerar a priori como proporcionais os graus de
adesdo a uma tese” (pg.5).

Para Perelman. qualquer que seja a argumentagfo, propde-se influenciar um
auditorio, ou seja, ouvintes e/ou leitores. Este auditdrio ja admite antecipadamente
certos fatos, pressuposigdes, valores e certas técnicas argumentativas, “A
argumentagdo, que se apoia sobre premissas supostamente admitidas, ndo pode se
desenvolver sem recorrer a técnicas particulares. Estas comprovam, de inicio, os
lugares comuns, isto €, 0s esquemas argumentativos que, segundo Aristoteles, sdo
admitidos por todos™ (Perelman e Olbrecths-Tyteca [1972], pg.101).
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Estas técnicas particulares, de que fala Perelman ou esses esquemas argumentativos
de que nos fala Aristoteles, nada mais sio que a utilizagagdo das regras de retdrica.
Lembrava-nos Arida que “é a aderéncia s regras de retorica que confere carater
cientifico 4 economia. Pois ¢ a retérica que proveé o substrato comum que permite a
homogeneidade do discurso, de suas formas de argumentagdo e portanto da evolugéo.
O conceito relevante de evidéncia é muito mais amplo do que o de evidéncia empirica:
a evidéncia de verdade ¢ a conformidade do dircurso as regras de boa retérica™
(Arida [1984], pg.43). Perelman retoma com sua teoria da argumentacdo, a retérica
tal qual a pensou filosoficamente Aristételes,

A Retorica de Aristoteles engloba trés campos: a) uma teoria da argumentacio que
constitul o eixo principal e que fornece simultaneamente 0 no6 da sua articulacdo
com a logica demonstrativa e com a filosofia: b) uma teoria da elocugio e c) uma
teoria da composi¢do do discurso. Vale registrar que a teoria da argumentagio
representa dois tergos do tratado de Aristoteles, Na verdade a retorica € tdo antiga
quanto a filosofia e ndo foi “inventada” por Aristoteles,

Na origem da retorica, da dialética e da filosofia ocorre uma disputa entre as trés
disciplinas: Gérgias em prol da retérica, Sécrates em prol da dialética e Platdo em
prol da filosofia. A primeira vista, ndo é fhcil fixar linhas claras de demarcacio
entre as trés disciplinas, pois todas atuam no mesmo terreno: propor temas de carater
geral, sustentd-los através de uma tese. discutir para demonstrar sua validade, Nio
obstante hd, a0 menos de inicio, uma diferenciagio que separa a retdrica da filosofia.
E a mesma diferenga que separa o esporte de competigdo (agonistico) do esporte
recreativo: a retorica € essencial o critério de ter éxito, de ndo fracassar: enquanto
na filosofia sdo essenciais critérios a principios privados de “agonismo™. Todavia, a
retorica nao tardou a contagiar a filosofia com seu cardter agonistico, e esta herda a
sua agressividade tanto contra a propria retorica, quanto nas polémicas internas
entre as escolas filosoficas,

A polémica entre Platdo e Gérgias alimentou a convicg¢do de que o agonismo da
retorica deve ser entendido como uma arte de se ter sucesso a qualquer preco.
inclusive através do imbroglio. Mas ja entdo tratava-se, como emana dos proprios
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didlogos platonicos, de um agonismo bem mais importante e mais nobre; o de
conseguir antes de mais nada escolher os melhores temas de discussio. Temos entdo
uma das primeiras tarefas da retorica: a especificagéio de temas conceituais de que
valha a pena se ocupar. Sua primeira prova agonistica €, pois, uma “heuristica”, ou
seja a arte de descobrir temas e conceitos.

Mas foi Aristételes quem realizou a mais importante tentativa de institucionalizagdo
da retérica a partir da filosofia. A questdo que impulsionou o projeto de Aristoteles
foi: “o que € persuadir?” O que significa influenciar pelo discurso? Colocar estas
questdes corresponde a afirmar que ndo se pode “tecnizar” as artes do discurso sem
submeté-las a uma reflexdo filoséfica que delimita o conceito do “que é persuadir”.
A filosofia oferecia uma solugdo de recurso, reunindo-se a uma das mais antigas
institui¢des da retdrica. O género de prova que convém a retérica nio é o NEecessario,
porque as coisas humanas acerca das quais os tribunais e assembléias decidem, ndo
sa0 suscetiveis de necessidade, de determinagio intelectual que a geometria e a
filosofia primeira, por exemplo, exigem.

Portanto, em vez de denunciar a opinido (a doxa), como inferior a ciéncia (épistemé),
a filosofia poderia propor-se a elaborar uma teoria do verossimel que armaria a
retorica contra os seus proprios abusos, dissociando-se da sofistica. O grande mérito
de Aristoteles foi o de elaborar este liame entre o conceito retérico de persuasio e
o conceito logico de verossimel, e o de construir sobre esta relacdo o edificio
completo de uma retorica filosofica.

McCLOSKEY E A INFLUENCIA DO PRAGMATISMO

O objetivo de Paulani (1992) era idéntico ao nosso nesta segéo (situar filosoficamente
as idéias McCloskey sébre a retdrica na economia). Para tanto recorreu a Habermas
na primeira se¢do de seu trabalho. Na segunda secdo dedica-se a elucidar o
descontrutivismo de J. Derrida “fundamento de muitas das posturas pos-modernas
tais como as advogadas por McCloskey™ (pg.153). Assim, as duas primeiras partes
do artigo de Paulani trataram de estabelecer as pontes entre o conceito de
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modernidade, as tentativas de pos-modernismo e o trabalho de Derrida. “Tudo isso
porque a leitura dos textos de McCloskey do inicio dos anos 80 faz pensar de imediato
que ele € um fiel seguidor das pistas do desconstrutivismo™ (pg.164). O equivoco de
Paulani ndo estd em recorrer a Habermas, mas o de optar por analisar o
desconstrutivismo, ao invés do pragmatismo, como influenciadores da retorica na
economia. Paulani claramente trabalha somente com o Discurso Filosdfico da
Modernidade, nao utilizando outras obras de Habermas que lhe seriam uteis, tais
como Conhecimento e Interesse on Consciéneia Moral e Agir Comunicativo, que a
levariam ao pragmatismo.

Paulani por se ater somente ao artigo de 1983 nao percebeu um vinculo essencial
entre a retorica de McCloskey ¢ o pragmatismo de Rorty, para ndo falarmos da
velha tradi¢do grega, vinculo que McCloskey destaca ja no inicio de seu livro sobre
a Retorica na Economia. Aliregistra: “Entre a intelectualidade dos grupos de historia
economica, economia , filosofia e histéria das idéias desta Universidade, tive a
enorme sorte de estar durante um més com Richard Rorty. Falar com Rorty e ler seu
livro Philosophy and the Mirror of Nature ajudou-me a aclarar minhas idéias. Me
orientou. como esta orientando a muitos, até o pragmatismo. O Instituto foi o lugar
ideal para refazer o trabalho que havia apresentado em Chicago™ (McCloskey
[1985]). Bento Prado Jr. (1994) destaca esta vinculago McCloskey-Rorty, além do
vinculo de Rorty com a sofistica grega: “Para quem ndo tem antipatia pela sofistica
e ja foi exposto a sedugdo do pensamento e da escrita de William James. penso aqui
num dos seus herdeiros. Falo de Richard Rorty. Se pudermos mostrar a coincidéncia
parcial, pelo menos, entre os pensamentos de Protidgoras e de Rorty, teremos pelo
menos, mostrado alguma atualidade na velha sofistica grega. Tarefa que ndo parece
dificil. Assim por exemplo, ja tivemos a oportunidade de apontar - através da
discussdo de um belo livro de inspiragéio rortyana (The Rhetoric of Economics), a
cumplicidade entre o neo pragmatismo e a ‘retérica’ no sentido antigo do termo. No
fundo, a conjungdo entre algum realismo ou a necesséria modéstia intelectual (a
filosofia ndo demonstra nada de maneira absoluta), e uma inegavel vontade ética
(nas palavras de McCloskey, o imperativo ‘be honest, be fair’, acoplado ao lema
‘rhetoric is good for you’, redunda na decisdo de que é necessario minimizar a
retorica da verdade. incentivar uma mudanca desta retdrica ou incentivar a retérica

Jost Mareio REco



EAESP/FGV/NPP - NucLeo pE Pesouisas & PuBLIicACcDES 19/225

da mudanga. Se ndo ha verdade absoluta, se uma proposi¢do interessante ndo é
exatamente uma ‘picture’ (ou um espelho, ou mapa) de um estado de coisas, por
que ndo valoriza-la, se ela pode mudar nossa visio das coisas, redescrevendo-as. e
abrindo o espago para uma nova forma de vida, talvez melhor porque mais
democratica?. A arte da re-descrigfo ¢ a arte essencial do sofista. E & justamente a
idéia de re-descri¢do que serve de instrumento fundamental para Rorty em sua batalha
contra as ilusdes da metafisica e em prol da restauragio do belo pragmatismo norte-
americano, infelizmente eclipsado pelo surto de filosofia técnica, universitario-
profissional , que prosperou nos EUA, gracas aos professores imigrados da Europa™
(pg.6.9).

McCloskey ndo foi “vitima da vaga pés-modernista” como afirmou Paulani, nem
sdo suas idéias “dificeis de classificar”, Paulani, por adotar uma perspectiva errada,
ndo consegue “encontrar lugar para suas idéias” (pg.164), equivocadamente chegando
a conclusdo que da titulo a seu artigo: “as idéias de McCloskey ndio tem lugar”. Em
relagdo 4 retorica na economia estas notas tentaram colocar “as idéias no lugar™.

DOIS TEMAS DE INVESTIGACAO RECORRENTES:
INFLACAO E DESENVOLVIMENTO

Os economistas no mundo inteiro divergem por uma série de motivos. Quando se
trata de um pais como o Brasil, que tem uma economia absolutamente atipica, as
controversias tornam-se ainda mais especificas. O Brasil apresenta peculiaridades
com relagdo aos paises desenvolvidos e também com relagio a seus parceiros latino-
americanos. Tais condi¢Ges histéricas e politicas geraram uma gama de opinides
muito vasta e uma classe de economistas profissionalmente diferenciados. Em geral,
0s economistas brasileiros participam ativamente na politica, seja no Executivo,
seja no Legislativo, opinando sobre diversos temas em economia.

Atuam tambeém na midia escrita e falada e, a despeito de importantes contribui¢des
académicas, ndo exercem o mesmo grau de especializagdo em suas pesquisas
econdmicas que observamos em Centros de Economia fora do pais. Como a carreira
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da maioria deles esta ou esteve relacionada a criagdo e desenvolvimento de cursos
¢ escolas de graduagdo e pds-graduagdo em economia, estas controvérsias
académicas misturam-se com discussdes oriundas da politica ou de vaidades
pessoais.

Nas segdes que seguem pretendemos destacar duas fontes de controvérsias muito
importantes entre os economistas brasileiros. Em primeiro lugar, sobre o processo
inflacionario brasileiro e as teorias de inflagdo que tentam explica-lo. No Brasil,
discute-se uma série de modelos de inflacdo, alguns deles criados ou desenvolvidos
por brasileiros. O segundo tema ¢ o Desenvolvimento Econémico. Discutimos com
nossos entrevistados a respeito de algumas teorias de (sub)desenvolvimento
disponiveis. E claro que o enquadramento histérico & absolutamente essencial.
Teorias que faziam sentido na sua época podem perdé-lo com mudangas na realidade
econdmica e institucional,

TEORIAS DE INFLACAO E A INFLACAO BRASILEIRA

Poucos paises experimentaram um processo de alta crénica da inflagdo como o
Brasil. Desde 1950 até hoje o pais ndo apresentou uma taxa de inflagdo anual abaixo
de dois digitos. Este talvez seja um dos motivos que levaram os economistas
brasileiros a se dedicarem tanto ao estudo deste fendémeno.

Uma das teorias de inflagdo mais antigas que se conhece ¢é a teoria quantitativa da
moeda. Costuma-se atribuir a Hume a teoria da circulagdo, onde os pregos sio
determinados pela massa de dinheiro existente num pais, Logo, se aumenta a
quantidade de mercadorias, seu prego baixa ou aumenta o valor do dinheiro.
Inversamente, se aumenta a quantidade de dinheiro, sobe o valor das mercadorias
ou cat o valor do dinheiro. Deve-se a Fisher (1956) a formulacio moderna da teoria
quantitativa da moeda que pode ser resumida na seguinte identidade:

My = PY
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Onde M ¢ a quantidade de moeda disponivel na economia, v a velocidade de
circulagdo da moeda, P o indice de pre¢os e Y o produto nominal. E claro que para
se ter uma feoria e ndo uma tautologia, deve-se considerar v constante. Quer dizer,
a identidade acima sempre vale, ja que se trata de uma identidade contabil. A teoria
quantitativa da moeda implica em aceitar que a moeda € exdgena ¢ que a velocidade
de circulagdo da moeda ¢ constante. Assim, para o monetarista, a principal causa da
inflagdo ¢ a expansio dos meios de pagamento alem da expansio do produto e
maneira de controlar a inflacdo é controlando a expansdo monetaria.

A analise agregada de Keynes mostra que uma €xpansao monetaria pode gerar um
aumento na inflagdo mas pode também gerar um aumento no produto. Na realidade.
Keynes estava mais preocupado em como evitar a depressdo econémica. Uma analise
dos processos inflaciondrios pode ser compreendida mais facilmente a partir da
interpretagdo neokeynesiana, ou melhor, a partir da sintese (neoclassica) do modelo
[S-LM.

O grafico abaixo representa o equilibrio no mercado agregado. A curva IS representa
0 /ocus no espago juros nominais produto nominal onde o mercado “real” (de bens
€ servigos) esta equilibrado, ou seja, Investimento (1) é igual & poupancga (S). A
curva LM, representa o /ocus onde o mercado monetério estd equilibrado: oferta de
moeda (L) ¢ igual 4 demanda (M). O mercado estara equilibrado quando o mercado
real e o mercado monetario estiverem equilibrados (E no diagrama abaixo).

X o
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Se ocorre um aumento na quantidade de moeda ofertada. a curva LM se desloca
para direita aumentando o produto nominal mas simultaneamente os juros nominais.
Assim, a teoria quantitativa da moeda passa a ser um caso particular do modelo.
Note que se a curva IS fosse completamente vertical. um deslocamento da curva
LM resultaria apenas em aumento do nivel de preg¢os (considerando juros reais
fixos) sem efeito sobre o nivel de atividade. Por outro lado, se a curva fosse totalmente
horizontal, o deslocamento da LM geraria apenas aumento do produto sem variagdo
da taxa de juros nominal (portanto sem aumento de pre¢os no caso de juros reais
constantes). Por outro lado, se a curva IS se desloca para esquerda também podemos
ter inflagd@o, com uma diminuigao do produto.

A discussdo acima é a base do classico dilema entre cost push versus demand pull
inflation. A curva de Phillips acaba por esvaziar o debate corroborando a inflagdo
de demanda pelo lado dos custos, identificando o mercado de trabalho como fonte
de inflagdo e levando a nogdo do rrade-off entre infl acao ¢ desemprego. Na realidade,
Phillips ndo teorizou, apenas realizou um trabalho empirico que mostrava uma relagéio
inversa entre desemprego e taxa de variacdo dos salarios nominais na Inglaterra
entre 1862 e 1957, Em 1960, R.G. Lipsey teorizou a curva de Phillips a partir da
analise das curvas de demanda e oferta de trabalho. A conclusio mais geral € que
poderiam ser obtidas taxas de desemprego menores as custas de inflagdo.

Apontam-se duas diferengas entre as causas primarias da inflacio, que teriam gerado
dois grupos de teorias: teorias sobre a aceleracédo da inflagdo e teorias sobre a
manutengdo da inflacdo. As primeiras estariam relacionadas com os motivos que
levam a inflagdo a subir, enquanto a segunda se relaciona com as dificuldades de
fazer a inflacdo cair. Sem divida, tratam-se de problemas distintos, inclusive quanto
as decisdes de politica (ver Rego [1986]).

Como uma reagdo ao modelo keynesiano, mas ja tratando dos problemas de
manutencado da inflagdo, surge a teoria monetarista. A explicagfio para a manutencio
da taxa de inflagdo encontra-se nas expecrativas. No modelo de expectativas
adaptativas a inflagio pode ser decomposta em dois componentes: a expectativa de
inflagdo e um valor proporcional ao hiato do produto.! Os agentes econdmicos,

1 Diferenga entre o produto potencial e o produto efetivo.
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através de um processo de aprendizado, formam suas expectativas com base nas
taxas de inflagdo efetivas ¢ no erro de expectativa verificados nos periodos
anterioriores,

Numa inflagdo crénica, com patamares relativamente estaveis, a inflagdo esperada
seria praticamente igual a inflagdo passada, ja que a estabilidade minimiza a
ocorréncia de erros, restando apenas a componente do hiato. Os monetaristas supdem
que o produto efetivo sempre se mantém muito proximo do produto potencial, logo
este componente também seria estavel. Portanto, a inflagdo em tltima instancia é
determinada pelas expectativas.

Num modelo com expectativas racionais, a inflagdo possui outros elementos: a taxa
de inflagdo racionalmente prevista e a taxa esperada de crescimento da oferta
monetaria. A previsdo racional parte do pressuposto de que os agentes usam todas
as informagdes disponiveis com eficiéncia e ndo cometem erros sistematicos de
previsdo. Neste contexto de estabilidade, a taxa de crescimento da oferta monetaria
devera ser a mesma taxa de crescimento da renda nominal no periodo anterior.
Considerando velocidade-renda da moeda constante, tem-se uma taxa de inflagdo
esperada igual ao crescimento esperado da oferta monetaria.

Na realidade, para compreender os modelos de inflagdo disponiveis e os desenhos
de politicas de estabilizagdo, deve-se entender os diversos tipos de inflagio
encontrados na realidade. Seguindo a classificagdo quadripartite de Rego (1990),
teriamos quatro tipos distintos de alta inflagdo, de acordo basicamente com seus
estagios.

» Inflacdio Moderada: Esta é a tipica inflacdo de demanda. Ocorre geralmente no
final de um ciclo econdmico, com o nivel de produgao proximo ao pleno emprego.
Para este fendmeno, o controle da demanda é um instrumento de combate eficiente.

+ Inflagdo Inercial: E um processo de alta generalizada dos pre¢os por um periodo
de tempo suficientemente longo para que sejam desenvolvidos mecanismos
generalizados de indexagdo retroativa dos contratos. Para este tipo, apenas o
controle de demanda nio ¢ suficiente, dando margem para a criagdo de politicas
de estabilizagfo alternativas.
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* Inflagio Acelerada: Retine elementos dos Processos cronicos e
hiperinflacionarios: uma componente inercial e uma aceleracionista. As
expectativas sdo menos adaptativas e mais racionais.

* Hiperinflacdo: Violenta alta dos precos, em que ha rejei¢do da moeda nacional,
€ 0 governo perde todas as fontes alternativas de financiamento. Este fenémeno,
nas palavras de Sargent (1982), traz consigo a semente de sua propria
autodestrui¢io,

Podemos associar as politicas de combate & inflagdo, propostas pelos diversos
economistas, com a visdo do processo inflacionario inerente. Os chamados
heterodoxos. compartilham a visdo de que a inflagdo brasileira seria cronica (ou
inercial). Outra linha propde um receituario fortemente atrelado ao controle de
demanda, variando quanto 4 énfase no controle monetario.

Costuma-se apontar uma diferenca fundamental nos diagnosticos disponiveis: a visdo
monetarista e a visdo estruturalista. A visdo monetarista (Hollanda Barbosa [1983])
considera que a demanda por moeda é uma fungdo estavel, que as autoridades
monetdrias conseguem controlar o estoque de moeda, e que a economia caminha
sempre para 0 pleno emprego, no sentido de que os desvios sdo eliminados pelo
sistema de precos (desde que ndo existam externalidades). A visdo estruturalista
considera que a moeda € passiva, ou seja, a oferta de moeda é uma variavel enddgena,
portanto, fora do controle das autoridades monetarias. Para esta corrente, a inflagdo
resulta de mudangas estruturais na economia (gargalos setoriais, choques externos)
que provocam mudangas nos pregos relativos. Como essas economias Sio
oligopolizadas, ou pelo menos o sdo em alguns setores, existe uma rigidez de pregos
que impede o ajustamento as novas mudangas, gerando inflagio.

Num programa de estabilizagdo de inspiragdo monetarista, a quantidade de moeda
¢ a variavel crucial que deve ser controlada para reduzir a inflagio. Uma vez
identificadas as causas responsdveis pelo crescimento da oferta monetaria, sobre
elas incide todo o esfor¢o do tratamento monetarista. O combate da inflagdo, de
acordo com a visdo estruturalista, ndo pode ser feito a curto prazo, sob pena de se
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comprometer o processo de crescimento econdmico. A solugdo seria uma politica
de investimento direcionada para o incremento da produgdo de alimentos de consumo
interno e de bens de consumo popular, melhoria da rede de abastecimento interno e
formagao de estoques reguladores, programas de substituigdes de importagdes e de
ampliagdo e diversificagdo das exportacées, que removeriam os obstaculos para
que o crescimento da economia se fizesse sem aumento persistente do nivel de
precgos.

Uma teoria alternativa para a manutencio da inflagdo, mais aplicada ao Brasil e a
America Latina ¢ a interpretacio de que existiria um componente autdnomo ou
inercial na determinagdo da inflagdo. A experiéncia inflacionaria brasileira é singular
€ ndo pode ser compreendida se nio levamos em conta o fato de o governo ter
incorporado a correcdo monetaria & politica econdmica. A expressdo corregdo
monetdria aparece oficialmente pela primeira vez na Lei no 3.470/58 ainda no
governo Kubitschek. A partir desta Lei, permite-se a reavaliacio anual do ativo
imobilizado das empresas. Na realidade, o objetivo era corrigir distorgdes que a Lei
da Usura e o veto a qualquer indexagdo contratual? geravam numa economia em
que a inflagfo ja atingia o patamar de 20% ao ano.

A ampla utilizagdo da corre¢dio monetdria na legislagdo vai ocorrer apenas na primeira
fase do governo militar. A generalizagdo da corre¢ao monetaria reflete uma politica
gradualista de combate a inflagdo. A indexagdo se generaliza sobremaneira no
governo Costa e Silva. A Lei 4.725 de 1965, que impedia que os salarios fossem
indexados pela Justica do Trabalho, foi revista em 1968 quando praticamente se
indexou os saldrios ao aumento do custo de vida no 12 meses antecedentes.
Paralelamente, em agosto de 68, optou-se por uma politica de minidesvalorizagdes
cambiais baseadas no diferencial entre a inflagdo interna e externa, o que, em tiltima
instancia, implicava na indexagdo da taxa de cAdmbio.

Simonsen (1970) nota que a corregdo monetdria, da maneira como havia se
generalizado, institucionalizava a espiral precos-saldrios. Alguns autores sustentam
que neste texto pode-se encontrar a origem da teoria da inflagdo inercial. Na

2 O Decreto n” 23.501 de 27 de novembro de 1933 proibia qualquer forma de indexacio, enquanto a Lei da
Usura, do mesmo ano. vetava juros nominais superiores a 12% ao ano.
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realidade, os riscos implicitos na indexagéo generalizada ja foram antecipados em
Gudin (1967). Este artigo do professor Gudin que tem um titulo extremamente
significativo: “A Institucionaliza¢do da Inflagdo™ ja antecipa os problemas com
relagdo aos pregos relativos inerentes a corre¢do monetaria,

Mas Gudin e Simonsen representavam vozes isoladas naquela €poca. Isto porque
até 1973 o modelo econémico brasileiro funcionou muito bem. A inflagdo caiu e o
pais registrou taxas de crescimento fantdstica: uma média de 11% ao ano entre
1968 e 1973. Alguns fatores contribuiram para o esgotamento do modelo de
indexagdo como tratamento gradual no combate a inflagdo. Em primeiro lugar, a
diminuig¢do do intervalo legal de reajuste salarial de 12 para 6 meses ndo gerou
nenhum ganho real para os trabalhadores: a inflagéo quase que imediatamente subiu
de 45% para 90% ao ano. Depois, a forte recessdo de 1981, apesar de resolver o
problema das contas externas, nio teve nenhum efeito sobre a inflagdo que se manteve
no patamar de 100% ao ano.

Isto gerou um grande niimero de trabalhos tentando explicar o fenémeno de maneira
nao ortodoxa. Desenvolvendo as idéias de Simonsen (1970) e Pazos (1973), alguns
artigos do final da década de 70 e inicio da década de 80 procuraram explicar o
fenémeno partindo do principio que as teorias convencionais niio seriam suficientes
para tal propésito. E neste momento que ganha corpo a idéia de inflagdo inercial
desenvolvida de maneira simultdnea na FGV em Sio Paulo por Bresser Pereira e
Nakano e pelo grupo da PUC-Rio, especialmente Edmar Bacha, Francisco Lopes,
André Lara Resende e Pérsio Arida.

Sao exatamente estas idéias que vio dar base para o Plano Cruzado. Pode-se dizer
que o plano criou uma expectativa de que a estabilidade seria possivel, o que tinha
se perdido nos ajustes anteriores. Porém, a opgiio por um congelamento, que era
viavel na época, acabou gerando uma dificuldade adicional ja que se quebravam os
contratos. Além do mais, o efeito expansivo de uma diminui¢do brutal na taxa de
inflagdo ndo foi devidamente levado em conta pelas autoridades monetarias e fiscais.

A partir do Plano Cruzado, uma série de planos econémicos malograram. A grosso
modo, um dos motivos desta falha generalizada pode ser encontrada no fato que o
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congelamento de pregos passou a ser incorporado nas espectativas dos agentes.
Tratava-se entdo de modelar um problema diferente do encontrado pelos mentores
do Plano Cruzado, qual seja. de um congelamento antecipado pelos agentes. A
pratica acabou demonstrando que um congelamento ja esperado pode acabar minando
a fungdo do mesmo. O fato é que ainda ndo existe na literatura um tratamento
cuidadoso deste problema.

A idéia da inflagdo inercial era que ocorria um equilibrio duplo. Quer dizer, se a
inflagédo ¢ inercial é possivel ter o mesmo equilibrio real associado a uma inflagdo
mais baixa. Dai o principio basico de neutralidade, que permeava todas as regras da
conversao monetaria. A indexagdo, no fundo, permite aplicar os recursos em uma
cesta ponderada de bens. Se existe ampla volatilidade de pregos relativos, a
atratividade da cesta em relagdo aos bens individualmente considerados é crescente,
quanto mais alta for a inflagdo, ja que sob alta inflagdo, o risco de um bem isolado
¢ muito grande. A indexacgfio permite o acesso a uma cesta extremamente
diversificada de bens a um custo muito baixo.

Uma maior aversdo ao risco aumenta a utilidade da compra de ativos financeiros
em detrimento de bens e servigos, o que pode amortecer a inflagédo inercial: o
equilibrio de inflagdo inercial é mais baixo quanto mais avessas ao risco forem as
pessoas. Independente do equilibrio especifico, ao se fazer uma reforma monetéria
neutra que reduza a taxa de inflagdo, cereris paribus, os agentes substituem ativos
financeiros por bens reais, gerando uma pressio de demanda. Assim, o ajuste carrega
um elemento desestabilizador.

Pode-se dizer que o Plano Collor partiu de um outro principio, de que a inflagdo era
essencialmente expectacional: quebrando a expectativa de que haveria inflagdo, ou
seja, realizando a privatizagdo, saneando o Estado, zerando o déficit publico, estaria
se gerando credibilidade (confidence building) o que acabaria com a inflacdo. Foi
extremamente inovador na contragdo de liquidez, mas aumentou a desconfianga
dos agentes com relagdo aos titulos do governo. Gerou por outro lado uma contracdo
da atividade que permitiu o controle da pressio de demanda. Este fato. associado a
incapacidade dos congelamentos em resolver justamente este problema levou a uma
crenga de que o Unico ajuste possivel seria via contragio monetdria.
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Dentro desta incapacidade para resolver o problema via congelamento de precos, a
URYV surge como opgdo. Esta idéia, na realidade Jja estava esbo¢ada em Arida e
Lara Resende (1986). O texto apresentado pelos autores em 1984, em Washington,
trazia a idéia de uma ORTNizagdo generalizada dos contratos. Quando todos os
contratos estivessem indexados 8 ORTN, simplesmente a moeda seria mudada para
ORTN. Existe um problema dual nesse ponto: a nova moeda € estavel e existe uma
outra moeda virtual que se desvaloriza o tempo todo. O Real se diferencia um pouco
da proposta Larida, como ficou conhecida a idéia contida no arti go referido acima,
pois optou por uma solugio mais convencional, de troca instantinea.

Paralelamente, a equipe econémica do Plano Real realizou uma contragdo monetaria
muito forte para inibir a demanda, intervindo inclusive no mercado de crédito.
Aparentemente a experiéncia do Plano Collor acabou sendo referéncia para esta
decisdo. O Banco Central chegou a reter 25% da liquidez da Economia através da
criagdo de novas formas de compulsério, especialmente sobre as operagdes de
crédito. Passou a se exigir depdsitos compulsérios, por exemplo, sobre cartas de
fianga. Sem duvida, ainda é muito prematuro para se falar, mas aparentemente a
engenharia do Plano Real parece ter resolvido a parcela inercial ou auténoma da
inflagdo. Resta agora verificar o que pode ocorrer com a parcela ndo inercial. Além
disto, restou um problema extremamente importante para o pais e sobre o qual
nossos economistas refletiram bastante: o desenvolvimento econdmico. & Justamente
este tema que exploramos a partir de agora,

DESENVOLVIMENTO ECONOMICO

Uma explicagdo simples do desenvolvimento econémico consiste em determinar o
andamento de certas varidveis endégenas no tempo, em fun¢do de outras varidveis
(exdgenas) que se assumem dadas ou conhecidas. Um modelo de desenvolvimento
economico seria entdo a representagdo do conjunto das relacdes que se estabelecem
entre estes dois grupos de varidveis. Ja explicagdes mais sofisticadas que tentam
inclusive dar conta do fenémeno do subdesenvolvimento (tais como as que embasam
o enfoque da “teoria” da dependéncia) tem como suposto tedrico mais geral a ndo
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existéncia da distingdio entre os condicionamentos externos e os internos. Noutros
térmos: a dindmica interna dos paises dependentes ¢ um aspecto particular da
dindmica mais geral do mundo capitalista.

A preocupagdo com o desenvolvimento tem suas raizes mais profundas exatamente
na origem da ciéncia econdmica. Adam Smith foi um economista do desenvolvimento.
Ja a Economia do Desenvolvimento enquanto “programa de pesquisa cientifico™
Ou, como registra Hirschman, enquanto disciplina, é relativamente Jovem, surgindo
como tal nos anos 40 e tendo um franco desenvolvimento nos anos 50,

De maneira preliminar, nos escritos classicos de Adam Smith, David Ricardo e Karl
Marx, o desenvolvimento era uma questdo fundamental. Sdo as chamadas teorias
classicas do desenvolvimento, que mesmo ndo apresentando as caracteristicas de
rigor formal préprio da teorizagdo moderna, mantém-se insuperaveis pela
grandiosidade do problema enfrentado.

Uma formulagdo original de teoria de desenvolvimento deve-se ao austriaco Joseph
Alois Schumpeter, com o conceito amarrado a idéia de Inovagdo tecnoldgica
(progresso técnico) e rompimento do fluxo circular. Temos aqui um enfoque ciclico,
que privilegia a atuagio do empreendedor schumpeteriano inovador e confere grande
importancia ao papel do crédito. A mudanga tecnologica (processo de destruicio
criadora) € um fenémeno tipico das economias capitalistas e a tecnologia uma varigvel
endogena (assim como Marx a tratou). A contribuig¢do de Schumpeter sobre o tema
€ vasta, gerou um programa de pesquisa especifico, e é representada por duas fases
caracterizadas em Schumpeter (1911) e (1934).

Ja o paradigma do “niicleo capitalista dindmico” esta representado fundamentalmente
pelos trabalhos de Arthur Lewis e Walt Rostow. De acordo com tais autores, as
maiores causas do retardo econdmico estariam nos baixos niveis de poupanga e na
auséncia de uma classe empresarial dindmica em certos paises. O momento preciso
em que um pais entra na fase de desenvolvimento varia conforme o critério adotado:
quando esgota a reserva de mdo de obra, conforme Lewis, ou quando ocorre um
brusco aumento da taxa de investimento na difusdo do sistema de producdo baseado
na fabrica moderna (o take-off de Rostow [1960]).
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Por vezes. e principalmente apos a distingdo realgada por Schumpeter entre
desenvolvimento e crescimento, € mais conveniente fazer referéncia a alguns modelos
como sendo modelos de crescimento, especialmente aqueles surgidos apos a década
de 30. No periodo subsequente ao final da Segunda Grande Guerra Mundial,
colocava-se a exigéncia de estender a analise keynesiana das condi¢des que garantiam
a plena ocupagdo. do curto prazo a que se referia, para o longo prazo. Os modelos
de crescimento de Harrod e Domar trataram das interacdes dos efeitos do
investimento sobre a capacidade produtiva (que gera desenvolvimento econémico
potencial) e sobre a demanda (que converte desenvolvimento econdmico potencial
em efetivo). Estes e outros economistas pos-keynesianos chegaram a conclusdes

pessimistas sobre as possibilidades de uma economia capitalista crescer com pleno
emprego.

Ao contrario, a escola neoclassica (a partir da contribui¢do pioneira de Solow [1958]),
ilustrara o funcionamento dos mecanismos de mercado baseados na flexibilidade
dos precos relativos (mecanismo ignorado pelos modelos pos-keynesianos), que
garantiria, se operante na pratica, o crescimento em condig¢des de pleno emprego.
Em ambas abordagens, a tecnologia é uma variavel exogena.

Apos o final da década de 50, a idéia smithiana de que o crescimento era baseado
em um circulo vicioso fechado (quanto mais o produto cresceu no passado, mais
crescera no futuro), foi retomada por economistas importantes de inspiracdo
keynesiana, através do conceito de hig push: Rosenstein-Rodan (1958), analisou as
economias externas associadas ao crescimento do mercado, Kaldor (1957), investigou
0 aumento da produtividade nas empresas estimulado pelo aumento da producéo e
do investimento e Pasinetti (1974), imprimiu um carater dinidmico e ampliado as
analises de Harrod e Domar.

Apos duas decadas de relativo adormecimento, a teoria do crescimento econdémico
tem, nos ultimos anos, apresentado grande fertilidade de novos resultados teéricos.
A grande preocupagdo € construir modelos teéricos que consigam descrever a
divergencia observada no comportamento da taxa de crescimento e/ou do nivel de
renda per capita entre diferentes economias, ou para uma mesma economia em
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diferentes periodos. Também deseja-se compreender melhor teoricamente o padrdo
observado de mobilidade de fatores de produgio entre diferentes economias,
convergencia ou ndo da renda e/ou das taxas de crescimento. bem como construir
modelos que gerem crescimento eterno da renda per capita.

Mais recentemente, duas importantes teorias de desenvolvimento tém se destacado:
Capital Humano (cujos grandes expoentes sdo Gary Becker e Robert Lucas JIr.,
apartir do pioneirismo dos estudos de Theodore Schultz) e o Desenvolvimento
Endégeno (Paul Romer, Paul Krugman e o proprio Lucas). Um novo fildo de pesquisa
¢ a chamada Nova Economia Institucional e a Teoria dos Cacadores de Renda (rent-
seeking), derivado das contribuigdes pioneiras de James Buchanan, Anne Krueger
e Gordon Tullock, no contexto da Teoria da Escolha Pablica (Public Choice). Este
enfoque, que privilegia a importéncia das instituigdes no processo de desenvolvimento
econdmico, € associado ao pensamento de direita, na medida em que se opde a
concepgdo de welfare state, predominantemente de centro-esquerda,

Quando discutimos Desenvolvimento Econdmico, inevitavelmente discutimos a
questdo do Subdesenvolvimento. Especialmente com economistas brasileiros. Assim
como no caso das teorias de inflagdo, algumas teorias acerca dos motivos do
subdesenvolvimento foram desenvolvidas aqui, na América Latina.

ALGUMAS TEORIAS DO SUBDESENVOLVIMENTO

As teorias de subdesenvolvimento também podem ser divididas em grandes blocos.
O primeiro deles seria o Colonialismo Mercantil (que privilegia as formas de
colonizagdo - povoamento ou exploragdo - como determinantes para se explicar a
questdo do desenvolvimento) e a apropriagdo pelas Metropoles do excedente gerado
nas colénias via imperialismo (superexploragdo). As origens destas explicagdes estio
em Marx, Robbins e Lenin, com contribuigdes importantes de Caio Prado Junior e
André Gunder Frank, com a tese sobre o desenvolvimento do subdesenvolvimento):
depois temos a teoria Centro-Periferia, de Prebisch e toda a Escola Cepalina.
associada ao Estruturalismo latino-americano, da qual a Teoria Substitutiva de
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Importagdes, de Furtado e Conceicdo Tavares, e a Teoria da Dependéncia. de
Fernando Henrique Cardoso e Enzo Falleto sdo derivagdes importantes.

O paradigma estruturalista (Presbisch e Furtado) entende o subdesenvolvimento
como um fendmeno relacionado as estruturas produtivas da periferia - industria
ndo integrada, agricultura dual e comércio exterior reproduzindo tais assimetrias,
Bresser Pereira (1985) chama de interpretagio da superexploragdo imperialista a
abordagem neo-marxista que trata o desenvolvimento econémico e social dos paises
subdesenvolvidos como se fosse condicionado por forgas externas (dominacio desses
paises por outros mais poderosos). Isto os levam a dar énfase na esfera da circulagio,
explicando o subdesenvolvimento em termos de relagdes de dominacio na troca.
Argumentam que um “excedente” ¢ extraido de paises subdesenvolvidos por paises
capitalistas adiantados, empobrecendo os primeiros que deixam de se desenvolver
porque perdem acesso a seus excedentes. Esse excedente ¢ apropriado pelos paises
capitalistas adiantados e neles investido, convertendo-se num dos Primeiros
elementos para o seu rdpido desenvolvimento econdémico, A interpretacido da
superexploragdo imperialista afirma que a dicotomia extragdo/apropriagdo de
excedente tanto causa como perpetua as desigualdades entre os paises.
Historicamente, o saque e a expolia¢do das colénias por parte dos paises
“metropolitanos™ foi a causa inicial do desenvolvimento destes e da estagnagdo das
colonias; e essa mesma dindmica explicaria a persisténcia do subdesenvolvimento.
Gunder Frank (1967) enfatiza que a extrag¢io do excedente foi a causa da divisio
inicial do mundo em paises ricos e pobres. No periodo colonial, destaca este autor,
assumiu principalmente a forma direta de produtos (via saque e expoliagdo),
assumindo esta apropriagdo no mundo moderno a forma de repatriagdo de lucros.
Um dos problemas desta andlise ¢ considerar a extracdo do excedente no contexto
de paises, com quase nenhuma referéncia a classes sociais. Essa andlise ndo se
ocupa tambeém de identificar como o produto excedente é produzido e inicialmente
apropriado, considerando basicamente como € trocado. Acabam assim dando maior
énfase na exploragdo entre paises do que na exploragio do proletariado, e
condicionam a riqueza dos paises centrais a pobreza dos paises subdesenvolvidos.

Embora autores como Arghiri Emmanuel e Samir Amin rejeitem a negagdo do papel
das classes na apropriagdo do produto excedente, no essencial concordam com
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Gunder Frank ao acharem que o subdesenvolvimento é condicionado por forgas
externas € que as suas causas estdo nas relagdes de troca. Gunder Frank e Amin
concordam com a afirmagéo de que a burguesia local nas economias do Terceiro
Mundo € relativamente fraca e que O Estado é relativamente forte e auténomo com
respeito a burguesia local. Frank afirma que importante é a relagdo do Estado com
a burguesia imperialista da metrépole, e ndo com a burguesia local. Também Amin
considera a dificuldade enfrentada pelas burguesias locais para imporem sua
hegemonia como o *elo fraco da cadeia imperialista’. Contudo, Amin ndo nos diz
muito a respeito da natureza das relagdes entre as classes na periferia, nem quanto
a0 modo como as classes dominantes estabelecem e mantém sua hegemonia mesmo
quando sdo fracas. Amin argumenta que a burguesia dominante, embora incapaz de
construir uma coesdo nacional, se beneficiaria da separacdo dos diferentes grupos
etnicos que constituem as sociedades periféricas. Embora isto possa valer para as
‘nagdes’ da Africa e da Asia, geralmente ndo se aplica 4 América Latina. Em sua
andlise das teorias neo-marxistas, que faz no bojo de uma reflexdo sobre as princi pais
interpretagdes sobre o Brasil, Bresser Pereira destaca ter esta abordagem a proposta
de construir uma nova interpretagdo para a América Latina, a partir do conceito
leninista de imperialismo e do conceito trotskista de perda de dinamismo do
capitalismo central. Para esta interpretagdo, como destaca Bresser Pereira: “o
imperialismo extrai praticamente todo o excedente dos paises subdesenvolvidos. E
o obstaculo fundamental a qualquer processo real de desenvolvimento. A burguesia
local, por sua vez, esta integralmente subordinada ao imperialismo. Como este
explora os trabalhadores locais através do comércio internacional e das empresas
multinacionais, ndo resta outra alternativa a burguesia local para poder se apropriar
também ela do excedente sendo superexplora-los” (1985, pg. 31).

Um dos principais esforgos dos autores vinculados a abordagem que ficou conhecida
como “Teoria da Dependéncia”, foi o de reconsiderar os problemas do
“desenvolvimento econdmico™ a partir de uma perspectiva de interpretagdo que
insistiu na natureza politica dos processos de transformagédo econdémica. A CEPAL
ja havia registrado a significativa limitagdo da utilizagdo de esquemas teoricos
relativos ao desenvolvimento econdmico e 4 formacio das sociedades capitalistas
dos paises hoje desenvolvidos para a compreensio da situagdo dos paises latino-
americanos. A intensificagdo deste esforgo de compreensdo leva a “valorizacfio do

RELATORIO DE Prsguisa n°6/1996



ConvERsas coM BoovomisTas Brasiiriros 34/225

conceito de dependéncia, como instrumento teérico para acentuar tanto os aspectos
economicos do subdesenvolvimento quanto os processos politicos de dominacio
de uns paises por outros, de umas classes sobre as outras, num contexto de
dependéncia nacional™ (Cardoso & Faletto, 1970). Destacavam nfio existir uma
relagdo metafisica de dependéncia entre uma Nagdo e outra, um Estado e outro.
Essas relagdes se tornavam possiveis por intermédio de uma rede de interesses ¢ de
coacoes que ligam uns grupos sociais aos outros, umas classes as outras. Sendo
assim, era preciso determinar interpretativamente a forma que essas relagdes
assumiam em cada situagdo de dependéncia, mostrando como Estado, Classe e
Produg@o se relacionavam. A Teoria da Dependéncia (ou Interpretagdo da Nova
Dependéncia se adotarmos a classificacdo de Bresser) é uma tentativa de
reinterpretagdo tedrica que surge da crise da abordagem cepalina. “Desde fins dos
anos 50 a propria CEPAL se encontrava em fase de autocritica. As idéias sobre o
desenvolvimento elaboradas em sua grande fase criativa (1949-1954) continuavam
validas, mas eram reconhecidamente insuficientes na abordagem de uma nova
problematica que se fazia visivel nos paises que mais éxito haviam alcangado em
seus esforgos de industrializa¢do. Era indubitavel que a CEPAL elaborara uma teoria
da industrializagdo periférica. ou retardada, No centro dessa teoria, estava a idéia
de que a progressiva diferenciagdo dos sistemas produtivos permitida pela
industrializagdo conduziria ao crescimento auto-sustentado. Criado um setor produtor
de bens de capital e assegurados os meios de financiamento - o que em boa parte
competia ao Estado -, o crescimento se daria apoiando-se na expanséio do mercado
interno. Naquele momento, a aplicagdo dessas idéias tropecava em dificuldades em
mais de um pais™ (Celso Furtado, 1991, pg. 27 e 28).

Bresser Pereira, no artigo “O Empresario Industrial e a Revolugdo Brasileira™ (1963),
examina os “fatos novos” que pretendiam explicar por que a interpretagio cepalina
(nacional-desenvolvimentista) encontrava dificuldades e por que o modelo politico
desenvolvimentista entrara em crise, na medida em que estes “fatos novos”
colapsaram a alianga entre a burguesia industrial e os trabalhadores e setores do
latifindio voltados para o mercado interno. Fernando H, Cardoso, por sua vez, em
“El Processo de Desarollo en América Latina™ (1965), distingue trés tipos de
desenvolvimento, nacional-exportador, enclave e industrial-associado. Entretanto,
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o conceito dessa tipologia so foi produzido mais tarde no trabalho em colaboracio
com Enzo Faletto, Dependencia y Desarollo en América Latina, (1967). Objetivando
alcangar niveis mais concretos de analise surgem, em 1968, dois importantes livros,
Desenvolvimento e Crise no Brasil, de L.C. Bresser Pereira e Politica e
Desenvolvimenio em Sociedades Dependentes, de Fernando H. Cardoso. Bresser
Pereira publica ainda “Dividir ou Multiplicar: a Distribui¢do da Renda e a
Recuperacdo da Economia Brasileira” (1970), onde relaciona o novo ciclo de
expansao que ocorria no Brasil desde 1967, com a concentragdo de renda da classe
média para cima. Celso Furtado ja havia em 1966 dado um primeiro passo (ainda
que incompleto) na interpretagido da nova dependéncia com seu ensaio
Subdesenvolvimento e Estagnacdo na América Latina, trabalho no qual *a analise
do novo modelo baseado nas empresas multinacionais e na industria capital-intensiva
€ tecnologicamente sofisticada ja esta definida. Mas Furtado ainda niio vé com
clareza o novo processo de expansio econdmica, que ainda ndo comecara e fala na
tendéncia a estagnagdo. Mas nesse mesmo trabalho cle Jja sugere que a estagnacdo
poderia ser superada, (mais no Brasil que na Argentina), através de um novo processo
de concentragdo de renda. Novo passo é dado com Teorig e Politica do
Desenvolvimento Econémico (1967) uma reformulagdo e ampliacdo de
Desenvolvimento e Subdesenvolvimento (1961) em que as novas bases da teoria da
dependéncia sdo delineadas™ (Bresser Pereira, 1985, pg.37)

Gunnar Myrdal, importante economista sueco, disse certa vez: “Grande parte dos
livros que se publica nos paises desenvolvidos sobre os problemas dos paises
subdesenvolvidos sdo superficiais e completamente inaplicaveis”. Outro fato grave
¢ a alta frequéncia de tentativas de governos nos paises subdesenvolvidos em aplicar
a teoria econdmica dos paises desenvolvidos em suas economias subdesenvolvidas.?
Ja Charles Bettelheim rejeita o conceito de subdesenvolvimento como estagio inferior
do sistema socioecondémico de um pais. Segundo ele, o termo estd revestido de
mascaramento ideoldgico na medida em que parece indicar um estagio necessario a
ser percorrido pelos paises para que atinjam o desenvolvimento. Para ele nio &
questdo de tempo, mas de rompimento das relacdes internas e externas que
vinculariam os paises subdesenvolvidos aos centros hegeménicos internacionais.

3 Para uma completa explicagdo da evolugio da terminologia que caracteriza os dois grupos de paises. ver
mais # frente a entrevista de Roberto Campos.

RELATORIO DE PESGUISA M°6/1996



ConveErsas coM EoonNomMISTAS BrasiLginos 36/225

Como veremos, os entrevistados tém um posicionamento muito diferente com relagdo
a estas teorias, qualquer que seja sua preocupagao. Cada um tem seu enquadramento
histérico, porém, inclusive neste ponto, a interpretagdo da histéria varia sobremaneira.
Tendo em vista a preocupacgido com os processo de comunicagdo, outro ponto que
se quer realgar ¢ a diferenga de opinides quanto ao uso da matematica e econometria.
A seguir, trechos selecionados das entrevistas, que serdo expostas pela ordem de
idade dos entrevistados.

ROBERTO DE OLIVEIRA CAMPOS (1917)

Nascido em Cuiaba no ano de 1917, este economista, diplomata e politico foi um
dos mentores do modelo econdmico levado a cabo pelo governo militar entre 1964
e 67, Participou da reunifo de Bretton Woods para a defini¢do do padrdo monetario
mundial, ap6s o fim da IT Guerra Mundial, Foi Embaixador, Professor na Universidade
do Brasil (atual UFRJ), criador e primeiro presidente do BNDE e Ministro do
Planejamento no governo Castello Branco (64-67). Em 82, elegeu-se senador pelo
Estado do Mato Grosso, e em 90 deputado federal pelo Rio de Janeiro. A entrevista
foi realizada em outubro de 1995, em sua cobertura localizada no Arpoador, Rio de
Janeiro, sob um clima de cordialidade diplomatica,

FORMACAO

Gostariamos de comegar perguntando sobre a sua tese de mestrado em
Washington, como foi essa experiéncia e o contato com Schumpeter?

Roberto Campos: Essa tese de mestrado foi escrita no fim da Segunda Guerra
Mundial, quando eu estava na Embaixada em Washington, E as duas referéncias
principais eram, coincidentemente, dois austriacos: Gottfried Haberler, tinha escrito
o0 livro Prosperity and Depression, e o Schumpeter, que estava naquela ocasido em
Harvard e ja era uma personalidade eminente, ja tinha escrito o Business Cycle.
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Entusiasmei-me bastante porque fui aluno do Haberler e achei extremamente

interessante a teoria dos ciclos econémicos. Decidi entdo escrever a tese sobre esse
assunto.

Como o senhor iniciou a tese de doutorado?

Eu fiz a tese em Washington e queria depois fazer o doutorado em Harvard, ai € que
me comuniquei com Schumpeter, Enviei um sumério da tese e cle se declarou
extremamente interessado, sobretudo por este aspecto especifico, mecanismos de
propagagdo das crises ciclicas dos paises industriais para os paises atrasados, na
terminologia da época. Schumpeter era um homem muito cordial e muito terno para
com os alunos, ele quase ndo reprovava ninguém, era extremamente benevolente e
lascivo, dava notas boas mesmo a alunos que outros professores consideravam
mediocres. Ele se prontificou a ser o “tutor”, a ser o orientador da tese em Harvard.
Mas eu era funciondrio do Ttamaraty, pedi transferéncia para o consulado em Boston,
mas acabei sendo transferido para Nova York, exatamente porque as Nagdes Unidas
estavam em sua fase inicial, e naquela ocasido o Itamaraty ndo contava com nenhum
funciondrio treinado em economia, eu era uma espécie de monopolista. realmente
era o unico funcionario com treinamento formal em economia, entdo me inseri na
ONU e fiz cursos na Columbia University.

Para a tese de doutorado eu me propus fazer uma atualizacio da dissertagdo de
mestrado, pois ja comegara a haver discussées de Prebisch no sentido da criagdo
da Comissdo Econdmica para a América Latina (CEPAL), que tinha um enfoque
pouco diferente. A tese de Prebisch era de que as relagdes de troca tinham
secularmente uma tendéncia desfavoravel aos produtos primdrios. Essa foi a
modificagdo que eu me propus a desenvolver, mas que acabei niio completando. Fiz
os comprehensive orals, alias fui o primeiro colocado. Entre os professores, havia
um particularmente interessado em comércio internacional, era James Angell, e outro
particularmente interessado em problemas de desenvolvimento econémico, que era
Nurkse. Ambos foram meus professores em Columbia.
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O senhor ndo terminou a tese de doutorado por qué?

Bom, eu vim para o Brasil e fui logo absorvido, exatamente por haver pouquissimos
economistas. Fiquei algum tempo no Itamaraty, mas na Comissio de Acordos
Comerciais, ¢ o trabalho era imenso, porque tinha-se que digerir a bagagem da
guerra. O Brasil naquela ocasido era credor, pois tinha fornecido matérias-primas,
tais como café, aglicar e algoddo, para um grande namero de paises em guerra e
tinha saldos comerciais que era necessario realizar. Em alguns casos, utilizamos
estes saldos comerciais para a liquidagio de débitos, como no caso da Inglaterra
com a nacionaliza¢@o de ferrovias. Mas era um trabalho insano, negociar acordos
com os paises beligerantes, que eram os vitoriosos como a Inglaterra, e que eram os
derrotados como a Alemanha. Estive algum tempo também, cedido pelo ltamaraty,
na velha CEXIM (Carteira de Exportagiio e Importagdo do Banco do Brasil). Logo
depois, fui para a Comissdo Mista Brasil-Estados Unidos. O trabalho foi intenso e
eu acabei ndo desenvolvendo o segundo capitulo da tese. Na opinido de Schum peter,
0 que eu havia enviado como sumario da tese ja era praticamente uma tese de
doutorado. Se tivesse ido para Harvard provavelmente ele teria aceito com algum
pequeno desenvolvimento a tese de mestrado.

Quais foram seus professores mais importantes? © senhor reconhece
algum mestre?

Eu diria que Haberler e Nurkse foram presengas muito importante. George
Washington naquele tempo era uma Universidade muito boa em economia por uma
circunstdncia especial: o esfor¢o de guerra mobilizou a nata do pensamento
econdmico. Peritos em planejamento, Wassily Leontief, os austriacos, Haberler,
Machlup, e Arthur Smith, vieram para o esforgo de guerra e faziam, por assim dizer,
um bico, dando aulas noturnas na Universidade. Isso depois nédo se sustentou porque
era tipicamente uma convocagdo bélica, uma mobilizagdo para o esforgo de guerra.

O senhor teve participagao na criagdo da Fundagdo Getulio Vargas?
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Nao, nido tive nenhuma ag¢do direta na Fundagdo Getulio Vargas. Fui consultado
quando da criagdo pelo Luis Simdes Lopes, que era muito meu amigo e na ocasido
responsavel pela CEXIM. Endossei plenamente a 1déia, apenas tinha reservas quanto
a0 nome, porque eu ndo era particularmente afeigoado a Getiilio, ndo o achava uma
forte inspiragdo intelectual, conquanto reconhecesse que ele tinha sido um
modernizador, particularmente no tocante ao servigo puiblico. Eu préprio entrei no
servigo publico por concurso do Itamaraty, sem conhecer ninguém, sem ter nenhum
contato. Os exames eram objetivos, ndo havia realmente clientelismo ou filhotismo
no recrutamento. O DASP (Departamento de Administragdo do Servigo Piiblico)
era uma grande organizagdo importante para o setor piiblico. Reconheci esse aspecto
modernizador de Getilio, mas ndo achava que o nome fosse adequado para uma
organizagdo de pesquisas, pois Getulio néio era particularmente intelectualizado.
Mas ndo tive papel nenhum na formagio do Instituto Brasileiro de Economia, limitei-
me a escrever alguns artigos para as revistas e mantinha grande amizade com Bulhdes
e Gudin, que foram realmente os inspiradores do esfor¢o econdmico da Fundacio,
do IBRE e da revista Conjuntura Econémica.

METODOLOGIA

Qual, na sua opinido. é o papel do método na pesquisa econdmica? Como
0 senhor vé a aproximacio metodologica através da histéria como
fizeram, por exemplo. Celso Furtado e Delfim Netto em sua tese Q
Problema do Café no Brasil?

A importancia do enfoque histérico tem variado no curso do tempo. Afinal de contas,
os institucionalistas alemies enfatizaram institui¢des e sua historia. Ja a tradigdo
classica inglesa é mais analitica, analisa magnitudes muito mais do que instituigdes.
Recentemente, esta havendo uma ressurreicdo do interesse historico-metodologico,
uma indicag¢do disso foi o prémio Nobel dado ao Douglass North, que indica a
énfase a ser colocada sobre instituigdes. A Escola Austriaca difere bastante da Escola
Institucionalista, porque nido acentua histéria de economias i ndividuais, mas enfatiza
muito o valor das instituigdes espontineas, como o mercado. A tradigédo
institucionalista alemd inicial e a tradi¢do austriaca se contrapdem aos economistas

RELATORIO DE PESQUISA N°G/100G



Conversas coum EcoNouisTas BrasiEiros 40/225

classicos, que deram relativamente pouca importancia a analise institucional. com
exce¢do de Adam Smith, que se preocupou com instituigdes e com valores éticos.
Inclusive seu primeiro livro chama-se 7eoria dos Sentimentos Morais.,

A questiio metodologica esta no cerne do debate de Max Weber com os economistas
da época. Max Weber centrava a importancia nos fenémenos sociologicos, mas
acabou perdendo terreno para 0s economistas que enfatizavam a predominancia
das leis econdmicas. Mas isso é um fendmeno ciclico, Agora, estou cada vez mais
convencido que Douglass North tem razéo, o problema € de institui¢des, porque ja
existe, por assim dizer, uma tecnologia de desenvolvimento.

E qual o papel da matematica e da econometria na pesquisa econémica?

Eu acho bastante limitado, apenas da maior precisdo de raciocinio, mas a custa de
uma extraoridinaria simplificagdo das hipoteses. Alids, tornei-me antipatico a
Cambridge. Quando Embaixador em Londres, fui convidado para um seminario em
Cambridge em que primavam os econometristas, e eu soltei entdo uma piada que
reflete a minha convicgdo: econometria é a arte de matematizar os erros da gente,
exceto em Cambridge, onde se matematiza os preconceitos (risos).

Vejo com inquietagdo o atual furor matematizante dos economistas. Isso leva
invariavelmente a terriveis simplificacdes e simpatizo muito mais com a visdo
austriaca. E muito menos matematizada, da muito mais importancia as motivagdes
da acdo humana,

A aplicag@o da matematica em economia avangou muito. ndo ha davida,
mas hoje em dia o senhor ndo acha que esta havendo um refluxo dessa
tendéncia, quer dizer, uma volta ao que se chamava, no passado, de
Economia Politica?

Eu acho que sim, conquanto haja recaidas. Uma Universidade, hoje talvez a maior
detentora de prémios Nobel, que é Chicago, ndo era particularmente matematizada
na epoca do Friedman, e agora estd extremamente matematizada. Entdo aj houve,
digamos, um retrocesso. Mas de um modo geral, eu acho que o ensino da economia
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esta sendo repensado. Primeiro, existe muito maior influéncia dos austriacos:
segundo, existe muito maior preocupa¢io com a formagdo humanista; terceiro, com
teorias como a da escolha publica, que da muita importincia a fatores institucionais
¢ tambem aos exames do principio da propriedade privada como um fator
fundamental, que deve ser inspecionado cuidadosamente. Na andlise cldssica
convencional examina-se as consequéncias de se ter um mercado baseado no
principio da propriedade, porém nfio se analisa institucionalmente o que é a
propriedade, qual o seu alcance, como se originou, em que a atitude em relacdo a
propriedade modifica o célculo econdmico.

DESENVOLVIMENTO ECONOMICO

Qual sua concepg¢do de desenvolvimento econdmico? E como esta
associado crescimento do PIB per capita e melhoria do bem estar social?

Eu distinguiria crescimento de desenvolvimento. Crescimento ¢ melhoria do PIB
per capita, pelo menos é a melhor medida. Hoje ha algumas qualificagdes, como o
indice de desenvolvimento humano (IDH), que leva em consideragdo fatores sociais,
e a contabilidade ecoldgica. que pode ser um fator redutor do PIB na medida que
leva em consideragdo depredagdes, agressdes ecologicas, ou vice-versa,
melhoramentos ecolégicos, Mas enfim, crescimento é basicamente a melhoria da
renda per capita. Ja o desenvolvimento implica em transformacdes mais amplas,
transformagdes culturais, transformagdes sociais. Ai vocé ja tem que incluir conceitos
como sustentabilidade, estabilidade, viabilidade ecolégica, distribui¢do de renda,
etc.

Alguns modelos de crescimento defendem a idéia de que haveria uma
convergéncia de performance econémica entre os paises, ou seja, que
todos os paises caminhariam para um determinado nivel de bem-estar
homogéneo. O senhor concorda com essa idéia?

Acho que a idéia de progressismo linear ¢ insustentavel. Gunnar Myrdal, por exemplo,
falava na causagdo circular da pobreza, essa linearidade certamente ndo existe. Vocé
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tem avangos e retrocessos na América Latina. Por exemplo, a Argentina ja chegou
a ser um pais que nos anos vinte, comego dos anos trinta, era considerado
desenvolvido, era talvez a sétima renda por habitante do planeta, depois descambou
na fase peronista para o subdesenvolvimento e agora est4 penosamente emergindo
de novo. O Peru foi a mesma coisa, era um pais de renda média, nfo sé no contexto
latino americano como no contexto mundial. Hoje é realmente um pais de baixissima
renda, entdo ndo ha realmente linearidade. Virios paises africanos, como Uganda e
talvez Nigéria, tinham indices melhores durante o periodo colonial do que agora
apos a independéncia. Tanto que a propria marxista Joan Robinson, que aceitava
mansamente, apesar de inglesa, as acusagdes de imperialismo, quando voltou de
uma viagem a Africa algum tempo depois da descolonizagdo, emitiu o famoso
julgamento “s6 ha uma coisa pior do que ser explorado pelo imperialismo, é nio ser
explorado pelo imperialismo™. O que estd acontecendo nos paises ex-comunistas é
também um desmentido a linearidade do progresso, vérios desses paises regrediram,
A Tchecoslovaquia era uma economia industrial avangada, de alto padrio de vida
antes da guerra, decaiu enormemente e agora esta se reabilitando, mas houve um
efetivo empobrecimento absoluto e relativo. Portanto progressismo linear é uma
utopia.

Na entrevista com Bresser, ele faz referéncia a uma divergéncia sua
com o livro dele de 1968, Desenvolvimento e Crise no Brasil.
Basicamente, qual era?

Ele tinha uma analise muito preconceituosa do que havia acontecido entre 64 e 67.
Primeiro, era extremamente cético sobre a perseguicio da estabilidade como um
objetivo dominante, ele era da teoria do combate condicional a inflagdo, quer dizer,
deve-se combater a inflagdo desde que ndo se prejudique as perspectivas de
crescimento, que ndo se crie desemprego, ndo piore a distribuigio de renda. E eu
defendia a tese de que a estabilidade ¢ um fim em si mesmo, é um valor condicionante
¢ ndo condicionado. Porque sem um razoavel grau de estabilidade monetaria, nenhum
dos outros objetivos, por mais nobres que fossem, podiam ser atingidos. Era inutil
falar em melhorar a distribuigdo de renda sem estabilidade, era inutil pensar em
desenvolvimento sem que se conseguisse estabilidade. Ele achava que isso era uma
receita cruel, que levaria ao desemprego, estagnagdo. Era a visdo de esquerda naquela
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época, a estabilidade era apenas um dos valores, mas ndo o valor condicionante. Eu
considero umas das minhas poucas vitorias ter persuadido o Castello Branco de
que um objetivo fundamental era realmente conseguir a estabilidade de precos, ainda
que se anunciasse também objetivos outros, como corregdo dos desequilibrios
regionais, melhoria da distribuicdo de renda, saneamento do balanco de pagamentos,
etc. Acho que s6 agora, depois de um longo ciclo, ¢ que Fernando Henrique e este
pessoal que estd ai repetem a idéia de que “sem estabilidade nio se consegue nada;
distribui¢@o de renda é uma coisa muito boa, mas o primeiro capitulo de distribuicio
de renda ¢ a estabilidade de precos.” Mas isso sdo coisas antigas. O Bresser achava
também, se me lembro bem, que as medidas eram de abjeta submissdo ao Fundo
Monetario Internacional.

Outro aspecto da controvérsia com o Bresser era a crueldade para com o0s
trabalhadores, que segundo ele estariam pagando o prego recessivo do ajuste do
tempo do governo Castello Branco. Essa foi uma tese que o Albert Fishlow
desenvolveu muito. a de que o custo do ajuste era mnsuportavel. Mal sabia ele que
outros ajustes heterodoxos teriam custos muito maiores posteriormente... E eu fiquei
zangado com o Fishlow porque ele era parte da missdo da Universidade de Berkeley,
que estava ajudando no planejamento. Ao invés de formular essas objegdes a mim
durante a época, ele foi formular anos depois, € passou a ser a literatura corrente
das esquerdas, € a grave perda salarial e de renda, ctc. Ele chegou mesmo a dizer
que havia uma deliberada intengdo do governo Castello Branco de extinguir os
sindicatos para diminuir a participagdo operaria no bolo de renda. Na verdade, o
que houve foi uma mudanga de enfoque. Nés passamos a acreditar que a distribuicio
direta por via salarial era um pouco suicida. porque gerava enormes pressoes
inflaciondrias e os aumentos de salarios eram logo corroidos. Entdo nds queriamos
mudar a psicologia operaria, para eles diversificarem as suas pretensdes, tratando
de negociar em termos de acesso a habitagdo, acesso 4 educagiio, acesso a terra, e
nao apenas em termos salariais; chamava-se o sistema de distribuicio indireta. E
nao havia a intengdo de destruir os sindicatos, havia a intengdo de despolitizar os
sindicatos. Porque nos vinhamos da fase Jodo Goulart, em que determinados
sindicatos eram escolhidos como parceiros politicos. Eram sindicatos que tinham
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capacidade de paralisia da atividade econdmica: eletricitarios, ferroviarios e
portuarios. Esses tinham reajustes salariais negociados politicamente e se
transformaram em semi partidos politicos para apoiar 0 Goulart. Nos queriamos
entdo uma formula que eliminasse essa politizagdo dos sindicatos, quando criou-se
a formula Simonsen. O Simonsen & que sugeriu. Reajuste pela média do salério real
dos vinte e quatro meses mais o coeficiente de produtividade, mais metade da inflagdo
programada. Entdo, realmente desapareceu temporariamente a capacidade negocial
dos sindicatos, porque a formula se aplicava. Mas isso visava eliminar a espuria
aristocracia do proletariado, extremamente politizada, que se havia criado antes. E
para compensar a relativa estagnacdo do saldrio real monetdrio, criou-se 0 BNH,
criou-se um grande programa de bolsas de estudos, visando dar acesso a oufras
formas de salario indireto. Mas isso foi mal interpretado. E curiosamente o Bresser
se queixava muito, criticava muito essa relativa insensibilidade social. e quando ele
foi Ministro da Fazenda, ao criar a URP, que até hoje estd dando motivos a demandas
Jjudiciais, que era praticamente um congelamento do salario dos tltimos trés meses,
ele foi punido em suas criticas.

Qual o conceito de desenvolvimento que estava por tras do PAEG?

Havia naquela ocasifio uma confianca ainda um pouco lirica na capacidade direcional
do governo, de que através do planejamento governamental se pudesse impulsionar
a economia, desde que se tivesse criado condigdes de factibilidade. Essas condigdes
seriam a modica estabilidade de pregos e saneamento internacional para poder atrair
capitais estrangeiros, Mas a idéia ainda era de que o governo, de alguma maneira,
era um descobridor de oportunidades. Eu falava muito na capacidade telescdpica,
que © governo tem uma bacia de acumulagdio de recursos, o que ndo acontece em
capital privado, e segundo, pode pensar a longo prazo, enquanto que o capital privado
tende a pensar no curto prazo. I uma idéia um pouco ingénua, hoje eu diria o
contrario, o governo ¢ que ndo tem capacidade de planejar a longo prazo porque
sofre pressdes politicas e a doenga da descontinuidade. Entio & o capital privado
que hoje pensa mais no longo prazo. Segundo, o grande descobridor de oportunidades
nao € o governo, ¢ o empresério privado, Imaginar que um tecnocrata tem uma
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visdo melhor que a visdo do empresdrio no mercado, de qual o desejavel
encadeamento da cadeia produtiva, a meu ver, é uma enorme ingenuidade. Mas esta
ingenuidade eu cometi, uma gonorréia, doenca de juventude.

Hoje eu estou muito mais na Escola Austriaca, o descobridor de oportunidades ¢ o
empresario privado. O que o governo tem que fazer é criar um ambiente institucional
favordvel a iniciativa privada e intervir para manter concorréncia, ndo para asfixiar
a concorréncia.

Curiosamente, o programa que foi desenvolvido aqui em 1964/67 era
surpreendentemente semelhante aos programas asiaticos. Visitei a Asia ao sair da
embaixada em Washington em 1964, antes de ser Ministro do Planejamento, e eu
ouvi falar das reformas que estavam se fazendo, reformas no sentido de estabilizacdo
¢ liberagdo comercial ao mesmo tempo. Mas eram idéias ainda em gestagdo, as
reformas estavam apenas comegando. E o fato de termos adotado substancialmente
o mesmo modelo aqui é mais coincidéncia do que cépia. Quais sdo as coincidéncias
do modelo? A pregagdo da austeridade monetaria e fiscal, quer dizer, o valor da
estabiliza¢do; segundo, orientagdo exportadora; terceira, abertura para investimentos
estrangeiros; quarto, moderagdo do protecionismo comercial, que foi feito em 67.

No comego, a reagdo da economia brasileira a esse tipo de programagcio de reformas
institucionais, foi rapido. O milagre brasileiro veio no fim da década de 60, o milagre
asiatico veio no fim da década dos 80, exceto o Japdo, que comegou antes, na
década de 60. O plano Ikeda de duplicagdo da renda nacional é de 1960 ¢ 0 nosso
plano € de 1964,

Comegamos a perder terreno em trés coisas: dois dos paises que tinham extensio
territorial consideravel, Taiwan e Coréia, fizeram a reforma agraria, e isso evitou
um desbalanceamento do poder politico em favor das cidades e em desfavor da
agricultura. No nosso caso, a agricultura foi prejudicada pela supremacia do
consumidor urbano, e ndo se criou um bloco de renda rural suficientemente ativo.
Mas foi um erro de implementagdo e nio de concepeiio. porque em 1964 foi passado
o Estatuto da Terra, que visava exatamente a corrigir essa deficiéncia.
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Segundo lugar, énfase sobre educagio basica: o Brasil continuou com um si stema
de educagdo elitista, com grande parte do dispéndio publico voltado para o ensino
universitario. Também isso foi mais um erro de implementa¢do do que de concepgao,
porque criou-se o saldrio educagdo, que era para educagao basica, e na Constituicdo
de 68 houve o famoso artigo 138, que estabelecia o principio de educagdo gratuita,
dos sete aos quatorze anos e a partir dai qualquer educagio ulterior seria paga. No
ensino secunddrio dar-se-ia bolsas ndo reembolsaveis aos estudantes pobres e no
ensino universitario, bolsas reembolsaveis, quer dizer, crédito educativo para o ensino
terciario. Isto esta na Constituigio de 67, mas na dependéncia de lei complementar,
lei complementar nunca foi votada. Em 68, veio o Costa e Silva que ndo tinha a
mesma percep¢do dos problemas: e houve a grande rebelido estudantil mundial. a
revolta dos estudantes em Paris. E os estudantes passaram a centralizar. a atrair a
atengdo do governo militar. Era muito dificil punir estudantes, entio os estudantes
foram um setor privilegiado na oposigdo aos governos militares. Isso intimidou os
militares, e ao invés de estabelecerem restrigbes a gratuidade universitaria, pelo
contrario, abriram vagas para excedentes, passaram a adular os universitarios. Entdo
perdeu-se o sentido de urgéncia e prioridade para a educagio basica.

O terceiro elemento componente do sucesso asiatico, e que nés fracassamos
completamente, € o planejamento familiar. Entre 1970 e 1990, a populacdo urbana
se acresceu em cem milhdes de pessoas, houve um acelerado crescimento da
populagdo que sO comegou a se reduzir nos ultimos quinze anos, agora estd em
redugdo relativamente rapida. O que ¢ pior, é que essa populagfio se concentrou
toda nas cidades, houve uma massificacdo urbana.

Mas isto explicaria a nossa defasagem em relag¢do aos asiaticos?

Nao. O determinante foram circunstincias que vieram a ocorrer na década dos 70 e
80. Na década de 70, havia quatro formulas de adaptacdo a crise de balanca de
pagamentos, oriunda da crise de petréleo: expansdo de exportagdes; aperto interno
de cinto, quer dizer, restrigdes temporarias do crescimento; endividamento; e
substituigdo de importagdes. O Brasil optou pelas duas ultimas, substituigdo de
importagdes e endividamento, os asiaticos optaram pelas duas primeiras, énfase
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sobre exportagdes e aperto de cinto: resultado: fizeram uma adaptacdo muito melhor
a crise do petrdleo do que nos. Mas o grande divorcio veio na década dos 80,
sobretudo apds a redemocratizagdo. O primeiro grande erro foi a politica de
informatica, que foi no fim do governo militar, seis meses antes do fim do governo
militar, outubro de 1984, exatamente o ano em que surgiu o computador pessoal.
um artigo de consumo de massa, Nesse ano nos passamos a lei de informatica, foi
um total desastre. uma rentincia a corrida tecnoldgica. Nos que éramos muito
superiores a Coréia, Taiwan, etc., hoje somos inferiores até 4 Malasia em matéria
de informatica. Depois o Plano Cruzado, quando destruimos a estrutura de precos.
Depois a moratéria, sacrificamos o crédito internacional. Depois a Constituigdo de
88 e depois o Plano Collor, que repetiu os erros do Plano Cruzado, como o
congelamento de pregos, e agregou mais um confisco de poupanga.

Gostariamos que comentasse a tese de Fernando Henrique Cardoso e
Enzo Falleto, Dependéncia e Desenvolvimento na América Latina.

Sempre achei um absurdo, é uma incursio de sociologos na economia. Para o
economista, as questdes sdo de how much more is?, quer dizer, tudo € questdo de
grau. Entao, do subdesenvolvimento ao desenvolvimento ha apenas um espectro de
variagdes quantitativas. J4 o socidlogo gosta de criar categorias, e categorias estaticas
no tempo. Subdesenvolvimento € uma categoria estatica. oposta a categoria de
desenvolvimento. Enquanto que para o economista € um mero estagio, ndo ha esta
separagdo de categorias. Certamente agora o desenvolvimento asiatico demonstra
1850, paises que estavam no rol dos subdesenvolvidos, subitamente agora se projetam
como desindustrializantes. Hoje, o ago da Coréia. os computadores de Taiwan, os
chips da Coréia, intimidam os paises desenvolvidos, por qué? Porque o capital
aplicado em sucessivas doses acaba gerando um espectro continuo de crescimento.

Eu nunca comprei a tese do Fernando Henrique, ela sempre me pareceu bastante
ridicula, primitiva mesmo. E a eterna confusio de faseologia com ideologia, eles
dao uma interpretagdo ideoldgica aquilo que é meramente fasiolgico, sdo fases de
desenvolvimento,
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INFLACAO

Como foi a reagdo do FMI quanto ao programa de estabiliza¢do embutido
no PAEG?

O Fundo Monetario Internacional ndo aceitava o gradualismo, queria o tratamento
de choque. Nés argumentavamos que o tratamento de choque era impraticivel e
que os modelos europeus de cura subita da hiperinflagdo ndo eram aplicaveis ao
caso brasileiro, porque as hiperinflagdes européias eram mais ou menos como
tumores, que se poderiam lancetar, ao passo que em nosso caso era uma septicemia,
ndo podia ser lancetada, tinha que ter uma cura necessariamente mais lenta. Isto
porque o longo habito de inflagdo tinha alterado fundamentalmente a estrutura
patrimonial das empresas. As empresas fugiam desesperadamente do capital de risco
¢ procuravam imobilizagdo. O capital de risco se derretia com a inflagdo. Entdo, um
programa de contragdo sibita levaria 4 uma faléncia generalizada porque a estrutura
patrimonial estava deformada. Nao era o caso europeu, onde a inflagdo havia sido
episadica.

O Fundo Monetdrio ndo aceitava a correcio monetdria, ¢ nés achidvamos que
precisamente porque ndo era possivel extinguir rapidamente a inflagéio, era preciso
criar mecanismos temporarios de encorajamento a poupanga e de criacdo de mercado
voluntario de titulos governamentais, que ndo existia. E ndo havia possibilidades de
criar um mercado de titulos sem o instrumento temporario da corre¢do monetéria,
Apenas esse instrumento foi depois pervertido, porque na corregdo monetaria tal
como concebida inicialmente havia um prazo de caréncia para o saque, portanto era
um estimulo 4 poupanga, uma viabilizagdo de contratos a longo prazo, mas nio era
quase moeda. A corregdo monetaria so se tornou quase moeda a partir de 1980,
quando foi gradualmente reduzido o prazo de caréncia até aplicar-se a corregio
monetaria no over night, criando-se entdo a quase moeda. E o governo agora tem
toda a razdo de querer se livrar da corre¢do monetaria, porque foi um instrumento
pervertido em sua utilizagdo no curso do tempo. De qualquer maneira foi concebido
como um artificio temporario, enquanto nio se fazia uma grande reforma fiscal, que
afinal foi feita em 1967, enquanto ndo se fortalecia o setor publico e nio se restaurava
o instinto de poupanga,
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O ajuste de 81/83 foi muito eficiente para resolver o problema da balanga
de pagamentos, mas ndo teve muito sucesso no combate a inflagdo. Foi
neste momento que comegaram a surgir, com muita forga, teorias que
partiam de uma idéia antiga do Simonsen, que é a idéia da teoria da
inflagdo inercial. O senhor acha que o problema do combate a inflacdo
era o diagnostico? E ainda, por que fracassaram tantos planos de
estabilizagdo? Existe algum elo comum?

O elo comum que existe entre os diferentes planos é que nenhum destes planos foi
realmente ortodoxo. Fala-se em ortodoxia, mas nem o Simonsen nem o Delfim podem
ser chamados de monetaristas ortodoxos. Comega que ambos admitiam um controle
de pregos e de cambio, portanto, realmente violavam dois dos principios fundamentais
da ortodoxia monetaria, Em 81/83 houveram dois estagios. No primeiro estagio, ha
o Delfim que cometeu o maior pecado possivel contra a ortodoxia, que ¢é de congelar
a corregdo monetdria e a taxa de cambio, e o resultado foi uma enorme crise de
balanga de pagamentos. O ajuste ai nem sequer foi bom para o balango de
pagamentos, além de ndo ter debelado a inflagdo. Nao debelou a inflagio porque foi
quando se mais flebilixou-se a politica salarial, foi a época em que se votou a 2.065,
admitindo reajuste de 110% para o saldrio minimo e reajustes menores para os
escaldes superiores. Isto era totalmente irrealista, o mercado de salarios se orienta
tendo como referéncia o salario minimo, mas se vocé aumenta 110% o saldrio minimo
¢ extremamente dificil vocé aumentar menos os escaldes superiores.

Entao, a politica salarial foi frouxa, a politica fiscal relativamente estavel e a politica
cambial, um desastre. Essa sua andlise de que houve éxito em termos de balanca de
pagamentos ¢ valida a partir de 1983, porque ai se fez um acordo com o Fundo
Monetério, se fez a maxi-desvalorizagdo de 30%, com um aperto fiscal, ai sim. Mas
ndo houve nenhum progresso na luta contra a inflagdo, pelo contrario. a inflacdo
subiu de 100% para 200%, por causa da politica salarial, Essa turma agora aprendeu,
tanto assim que a primeira coisa que eles fizeram foi a desindexagio salarial agora
em julho, o fim do Plano Real. Entdo houve uma politica cambial errénea na primeira
fase e certa na segunda,
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Na segunda fase, a partir de 1983 com o Pastore, fez-se o sistema de mini-
desvalorizag¢des, que tinha comecado antes mas havia sido temporariamente
congelado em 1980. O Pastore reestabeleceu o sistema de mini-desvalorizagoes
referenciado. Alias, ele nem descontava a inflagdo internacional, ele desvalorizava
pela inflagdo interna. Entdo era uma sobre-desvalorizacao, que resultou em uma
enorme melhoria da balanga de pagamentos, porque houve ao mesmo tempo um
esfor¢o de contengdo fiscal. Mas nio resultou em queda de inflagdo, por qué? Porque
a politica salarial era expansiva e porque a desvalorizacio em si tem embutida um
coeficiente inflacionario.

E a teoria da inflagdo inercial, como o senhor analisa?

Acho que ha um grande exagero nisso. Na realidade, o que a corregdo monetaria em
principio faz € meramente registrar a inflagdo passada, é um termémetro. Vocé achar
que o termometro produz a febre é uma ligeira confusio. O que provoca essa
impressdo de que a corregdo monetaria ¢ causa da inflagio ¢ que a corre¢do monetaria
Se torna uma coisa perversa, porque os agentes econdmicos postulam a continuidade
da politica do governo. Se o governo tem hébitos de financiamento inflacionério. o
agente econdmico projeta para o futuro esse comportamento do governo. Entiio € o
comportamento do governo, muito mais do que a corre¢do monetéria, que provoca
a inflagdo. Na realidade, entre 1964 e 1973 a inflagdo baixou enquanto se expandia
a aplicagdo do instituto da corre¢dio monetaria. Ou scja, a correcdao monetaria até
ajudou a combater a inflagdo, porque permitiu poupanga, permitiu contratos de longo
prazo e evitou que o cidaddo embutisse nos seus contratos salariais, ou de
fornecimento, a inflagdo futura. Friedman, por exemplo, advoga que isso é a coisa
mais racional possivel..,
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CELSO Monteiro FURTADO (1920)

Bacharel em Direito, Celso Monteiro Furtado é um dos mais importante Economistas
brasileiros. Realizou seu doutorado em Economia na Universidade de Sorbone em
Paris e em seguida foi para a Comissdo Econdmica para América Latina (CEPAL)
no Chile, onde permaneceu por cerca de 9 anos. Foi o idealizador ¢ o primeiro
Superintendente da Superintendéncia do Desenvolvimento do Nordeste (SUDENE),
Diretor do Banco Nacional de Desenvolvimento (BNDE), Ministro do Planejamento
do governo Jodo Goulart (1961-64) e Ministro da Cultura no governo Sarney (1985-
89).

Furtado respondeu prontamente e sem intermedidrios o convite para a entrevista.
Sabiamos que estaria no evento da entrega do prémio Moinho Santista, realizado
no Palacio do Governo do Estado de Sdo Paulo. Conseguimos que o texto de
apresentagdo do projeto ¢ dos temas tratados fosse-lhe entregue por uma
recepeionista do evento. Esta colaboradora andnima garantiu que o texto chegasse
a Furtado. A entrevista deu-se em outubro no seu apartamento em Copacabana, sua
morada nos poucos meses do ano que passa no Brasil. Fomos surpreendidos por
uma gentil, quase humilde, acolhida.

FORMACAO

Nos interessa em especifico sua participagdo na CEPAL. Chamou-nos a
atengdo o fato de Santiago no Chile abrigar de um lado a Cepal, e de
outro a Catolica do Chile, com uma visdo muito diferente, mas que
também goza de respeito internacional. Até que ponto o fator
imstitucional, da CEPAL ser financiada pela ONU, influenciou as idéias
da comissdo?

Celso Furtado: Vamos por etapas. Primeiramente a Catolica s6 teve significagdo
de verdade depois, e ja como uma resposta, uma reagdo 8 CEPAL. O que aconteceu
foi que a CEPAL ganhou um prestigio internacional em Santiago do Chile e foi
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necessario reagir. Os americanos inicialmente, como eu contei no meu livro, tentaram
matar a CEPAL, porque a decisdo das Nagdes Unidas de criar a CEPAL dava a ela
um prazo de trés anos. Depois de trés anos seria entéio votado definitivamente. Foi
realizado um tremendo esforgo da parte do governo dos Estados Unidos para que
ndo fosse renovado o contrato. Agora, como foi renovado o contrato, tratava-se de
agir de outra forma para compensar a influéncia da CEPAL. Entio se prestigiou a
pesquisa e o trabalho tedrico na Catélica, como resposta a CEPAL. A Catolica
passou a ter importancia a partir dos anos cinquenta e bem avangados, quando houve
entdo essa conexdo com Chicago, dai os Chicago boys, etc. Nio é que houvesse no
Chile ja um pensamento econémico organizado, era mais ou menos como no Brasil.
Nao havia pensamento econdmico nenhum que tivesse influéncia. A verdadeira escola
de pensamento se cria com a CEPAL. Isso € um fenémeno interessante, e so se
criou porque era das Nagdes Unidas, ai vocé vé a diferenga.

Ai respondendo a questdo das Nagdes Unidas. E que os americanos que tinham
influéncia praticamente sobre tudo na América Latina, como ainda tém até hoje,
mas naquela ¢poca tinham ainda muito mais. Eles polarizavam na Unido
Panamericana todas as discussées sobre a América Latina, tudo se decidia a nivel
da Unido Panamericana, que era uma instituigdo tradicional, que vinha ja do século
passado, etc., desde a época do primeiro Roosevelt.? Ora, essa Unido Panamericana
estava instalada em Washington, e era portanto, na verdade, uma criacdo dos Estados
Unidos. E todos os que trabalhavam 14 s6 tinham um desejo, que era fazer uma
carreira nos Estado Unidos. O milagre da CEPAL foi que ficou com a sede fora dos
Estados Unidos. Isso uma parte do milagre, mas como estava na América Latina,
ela passou a ter uma independéncia e uma autonomia pelo fato de que a problematica
latino americana era vista de um angulo diferente se vocé estava América Latina ou
nos Estados Unidos,

Mas a verdade verdadeira é que a CEPAL foi possivel por causa da presencga de
Prebisch. Os orgios das Nagdes Unidas em nenhuma parte do mundo tiveram muita
importdncia. S¢ existe uma escola de pensamento no terceiro mundo independente,
que € a CEPAL. Por que ndo houve na Asia, onde houve uma comissio econémica

4 Redefinindo-se a Theodore Roosevelt, vice presidente dos EUA em 1990, foi presidente apds a morte de
MeKinley (1901) e eleito presidente em 1904,
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para a Asia mais antiga que a CEPAL? Por que ndo houve na Africa, ou em qualquer
parte do terceiro mundo? Ou mesmo no primeiro mundo? Por que a Comissdo
Econbémica da Europa, por exemplo, das Nagdes Unidas, nunca foi um orgio
importante? A CEPAL ¢é um fenémeno. Dentro da América Latina, dentro do terceiro
mundo, naquela época nfo se falaria terceiro mundo, diria dentro dos paises
atrasados. subdesenvolvidos, vocé cria um nucleo de pensamento e de reflexdo
com autonomia. Porque se deu uma conjugagio muito especial de forgas. E que
havia ja muito economista latino americano querendo, buscando isso, mas eles todos
estavam nos Estados Unidos. Quando eu cheguei na CEPAL, fui um dos primeiros,
cheguei até antes de Prebisch. Era um grupo em que quase todos tinham estudado
nos Estado Unidos, eram latino americanos, fosse chileno, fosse mexicano, fosse o
que fosse, tinham estudado nos Estados Unidos. O tinico que ndo tinha estudado
nos Estados Unidos fora eu, que tinha estudado na Europa, era Juan Noyola, que
vai ser importante também na CEPAL. Mas Juan Noyola tinha trabalhado nos Estados
Unidos, ndo tinha estudado, mas tinha trabalhado no Fundo Monetério Internacional,
portanto tinha passado ja pelo tapiz, pela escola americana. Os dois tinicos que ndo
tinham formagdo americana eram Prebisch e eu.

O fato de que Prebisch tivesse muito prestigio internacional foi decisivo, porque ele
merecia o respeito de todo mundo. Quando eu cheguei no Brasil e disse que trabalhava
com Prebisch, todo mundo me admirou, me elogiou, etc. O Gudin me disse: “diga a
Prebisch que deixe essa besteira de Nagdes Unidas, venha para o Brasil que nos
precisamos dele aqui™, porque Prebisch tinha saido da Argentina chutado pelo Peron.
O Peron ¢ tdo 1diota que pegou o nico economista de valor, capaz de ter influéncia
internacional, que ele tinha na Argentina no momento. e botou para fora,

Mas ele ja havia criado o Banco Central muito antes. ..

Sim, nos anos trinta, e realizou um trabalho no Banco Central que ficou cldssico
como modelo de politica anti-ciclica, admirado no mundo inteiro, dai o prestigio
que ele tinha. Entdo havia essa combinagdo de um grupo de latino-americanos e
Prebisch, que tinha essa experiéncia e que tinha desenvolvido essa concepgdo da
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Economia como um fendémeno internacional, Vocé tem que pensar os problemas
internacionais primeiro. E em termos de fenémenos internacionais vocé tem que
pensar o ciclo, o ciclo é internacional, ndo existe ciclo privado, mesmo nos Estados
Unidos vocé vé que o ciclo é um fenémeno global. Entdo Prebisch valorizou o
ciclo, e a partir dessa idéia, percebeu a diferen¢a de comportamento no ciclo de
paises exportadores de matérias primas e paises industrializados. Dai ele criou o
sistema centro-periferia, que foi o grande salto.

Foi dai que nos partimos, quando eu cheguei na CEPAL, digamos assim, ele chegou
logo depois e ja escreveu o primeiro trabalho dele e teve muita importancia. muita
repercussao. De imediato, em toda a América Latina, surgiram discipulos ou pessoas
que ja estavam buscando isso. Vocé ndo pode imaginar como. no mundo, o que vale
¢ a lideranga. Tem tantas potencialidades, possibilidades de realizar coisas, que
estdo dependendo apenas de que aparega alguém capaz para liderar, de assumir o
comando. Foi o que aconteceu, porque depois foi de imediato, surgiu em toda a
Ameérica Latina, e também surgiu em toda parte vozes contra. Foi o grande debate,
que se deu aqui no Brasil em grande parte. Gudin trouxe para ca todas as figuras da
economia internacional: Haberler e Lionel Robbins, essa gente toda veio aqui discutir
¢ mostrar que Prebisch era um bestalhdo, que o que valia mesmo era usar a boa
ciéncia econdmica, e eu assisli esses debates todos.

Quando foi 1sto?

A CEPAL foi criada em 48, ano em que entrei. Quando 1a cheguei ja havia um
pequeno nucleozinho, mas totalmente tipo OEA, intra-americano, dirigido por um
cubano, que era na verdade um homem dos americanos, que ndo tinha nenhuma
capacidade para pensar por conta propria. Criou-se um interesse pela CEPAL somente
depois que saiu o trabalho de Prebisch. Havia virtualmente a necessidade de um
pensamento latino americano, de todo lado apareceu gente seguindo, ai foi um estouro
de debates por toda a parte. A clivagem, a divisdo imediata de direita e esquerda,
como se diz hoje, naquela época era: uns que acreditavam que o desenvolvimento
era a saida para a América Latina, e outros que acreditavam que a estabilidade era
0 essencial.
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Os desenvolvimentistas?

E. Os desenvolvimentistas e. digamos, os liberais, para quem o principal era o
problema da estabilidade. E diziam: “vocés estdo loucos, vdo nos levar a inflacio™,

Gudin entre eles.

Sim.

E Bulhdes?

Bulhdes também. Ele era mais cético, tinha uma visdo mais realista que o Gudin.
Gudin era muito dogmatico, tinha um desconhecimento completo do Brasil e um
certo desprezo pela “raga inferior™ dos tropicos, dizia “desse clima nfo sai nada
melhor que isso ndo”. Gudin € um homem do século XIX, [ don t blame him, ndo o
culpo de nada, porque ele era um homem bem da sua época. Agora, o verdadeiro
debate que se deu foi com os americanos, e foi a pressdo maior. E foram eles que
tiveram uma estratégia para contra-atacar, que vieram nas nossas Universidades
cooptar gente, e levaram gente para estudar em Chicago. Fizeram uma forte ofensiva
no Mexico também. E ai se criou todo o pensamento, digamos, de linha ortodoxa. A
verdadeira ciéncia econdémica essa gente ndo conhece.

[sso € um problema que vocés poderiam discutir, o que € a ciéncia econdmica? Hoje
em dia todo mundo esta querendo se liberar um pouco da ciéncia econdémica. Porque
a ciéncia economica & um reducionismo da realidade. vocé transforma a realidade
em um boneco, em uma coisa simples que vocé reduz e que vocé entende, quando
voce ndo entende vocé tira fora, ndo interessa, ¢ demasiado complexo, é paradoxal.
Se o sujeito quiser reduzir a coisa ao absurdo € 1sso, porque ndo ha um problema
econdmico que ndo seja também social, e se € um problema social ele tem outros
aspectos que ndo os econdmicos. E, por outro lado, nfo existe estudo global da
sociedade que ndo perceba, que ndo se funda numa captagdo dos propésitos, dos
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fins, que se buscam na sociedade. E sobre isso a Economia ndo nos diz nada, quer
dizer, o processo econdmico como um processo social s6 se entende plenamente se
voce formular hipoteses, intuir hipoteses que sejam sobre o que buscam os homens,
que proposito eles tém, ndo ¢ simplesmente analisando. Como eu digo aqui, o método
analitico € muito importante, mas ele me deixa praticamente cego dentro dos grandes
problemas sociais.

Como fo1 a sua experiéncia de estudo no exterior?

Defendi minha tese de doutorado em Paris. Quando sai da Franga. passei no Brasil
algum tempo trabalhando na Conjuntura Econdmica, com o pessoal da Fundacdo
Getilio Vargas. Mas logo fui para as Nagdes Unidas, fui trabalhar no Chile, com
Prebisch. E 1a pensava que ia passar pouco tempo, nunca imaginei ficar mais de um
ano, me entusiasmei e fiquei quase nove anos. Nessa época ja era Doutor em
Economia, ja tinha um titulo. Nas Na¢oes Unidas, para ser economista precisa ter
um titulo.

Quando fui para Cambridge eu poderia ter feito outro doutorado, mas seria um
pouco ridiculo usar o meu tempo para isso, quando eu podia aproveitar o tempo
fazendo outra coisa. Foi nas horas vagas de Cambridge que eu escrevi a “Formacio
Econdémica do Brasil”, quer dizer aproveitei o meu tempo. E 14 trabalhei muito com
Kaldor, Sraffa e principalmente com Joan Robinson, a quem me liguei muito. Eu
passei esse ano em Cambridge, depois de ter trabalhado nas Nacdes Unidas e terem
se passado nove anos, eu quis sair. Em vez de vir diretamente para um trabalho
qualquer. eu quis me reciclar em uma Universidade. Foi ai que eu passei um ano
somente estudando em Cambridge, me atualizando. Ai eu conheci Sraffa, que era
um cara fantastico, uma cabega incrivel! E conheci muito desses economistas que
hoje em dia estdo famosos, Amartya Sen, Garignani, foram meus colegas em
Cambridge.

E nos EUA. como foi? O senhor teve contato com Shultz?

Eu o conheci em Chicago, e o visitei porque tinha me interessado por sua obra, Foi
muito gentil comigo.

JoseE Marcio ReEco
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METODO

Como o senhor vé o papel da econometria e da matematica na pesquisa
econémica?

Bem. € de grande importancia, mas tendo em conta que ¢ uma parte do método
analitico. A econometria ndo sai da andlise. Se vocé quiser fazer um plano de
desenvolvimento econdmico, ou um plano de estabilizagéo, qualquer coisa dentro
disso, o instrumento matematico vai ser fundamental para dar coeréncia a ele, para
medir as coisas, para dar rigor, etc. Mas os objetivos que vocé persegue com o
plano, ndo saem da econometria, sdo as vontades e os valores do homem que dominam
a sociedade que vao prevalecer.

O senhor acha que atualmente esta havendo um refluxo para a Economia
Politica?

Eu acho que sim, mesmo porque a Economia esta se desprestigiando de maneira
incrivel. Eu participo da Comissdo das Nagdes Unidas sobre Cultura e
Desenvolvimento, e € impressionante ver como todos que se preocupam em superar
limitagdes da andlise econdmica, da ciéncia dos economistas, ficam horrorizados
quando se quer reduzir o problema a termos econémicos. Os problemas fundamentais
da humanidade estdo se complicando cada vez mais, a destruicdo da natureza. o
efeito estufa, todos esses problemas que conhecemos e o mais importante, e a fome,
que € o maior problema da humanidade. Néo se vai resolver isso com o0s recursos
do economista. O recurso do economista pode ajudar a resolver, se estiver a SErvigo
de uma politica, e a politica ndo pode depender dos economistas. A impresséo que
se tem ¢ se espera demasiado dos economistas. E eles, coitados, se empavonaram
imaginando que sdo tdo importantes assim,

Gostariamos que falasse sobre a diferenga de estilo, de postura, e do
approach entre economistas americanos e europeus. O senhor, que
passou pelos dois lados do oceano, teve contato com esses dois estilos
que sdo profundamente diferentes. ou nao?

Na Europa vocé encontrava muita gente, principalmente na Alemanha, que tem o
mesmo estilo dos americanos. Os suecos, quer dizer, o pessoal do norte da Europa,
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tinha um estilo diferente, e havia uma tradi¢do, que vem de Wicksell. diferente da
tradi¢do que seria classica norte-americana. Na Fran¢a havia o fendmeno Perroux.
e havia outro professor que teve muita influéncia sobre mim na Franca: Bertrand
Nougarreaux, que ninguém mais conhece hoje em dia. Fle tinha uma visdo muito
critica do monetarismo e de suas limitagdes. Ele entendia muito de economia
monetaria. Quer dizer, ele sabia que era um piége, uma armadilha, porque seduz e
vocé fica esterelizado. E eu também estudei com ele,

Na Europa havia varias escolas de pensamento. Nesta época, o pessoal austriaco
estava em declinio, Hayek estava apagado. Mas o pessoal sueco tinha muita
influéncia. Do pessoal que veio aqui pela Fundagdo Getiilio Vargas, Nurkse era o
mais interessante, o inico realmente interessante. Havia a grande figura de Myrdal,
que tinha um prestigio enorme na Europa e que representava um contraponto. Era
bem diferente dos americanos, porque ele via a sociedade globalmente e tinha também
uma preocupagdo com a dimenséo histérica do fendmeno no tempo. Nessa minha
época o mundo estava dividido. Havia a escola austriaca, que estava um pouco em
declinio, mas a propria London School of Economics era dividida, ndo havia somente
um grupo. Essa unificagio terrivel que se deu posteriormente com o monetarismo, é
um fenoémeno tambeém politico, porque isso vem da evolugio da politica inglesa, do
fenomeno Tatcher. Naquela época ndo, vocé tinha Myrdal, Nurkse, Perroux, isso
tudo era gente com muita independéncia de pensamento, ¢ que ndo se subordinava
a analise econdmica stricto sensu.

A verdade verdadeira € que o problema especificamente econémico é um problema
pequeno, ¢ um problema menor, que vocé pode esgota-lo com os meios do
economista. Mas o homem ¢ um mistério, é uma coisa em transformagdo, em
formacao, em desenvolvimento. e a sociedade também. Portanto, ndo existe uma
ciéncia social a altura dos grandes desafios que nos temos. Eu fico pensando, que
avango fez a ciéncia social nesses trinta. quarenta anos que vivo e que estudo essas
coisas todas? Eu ndo vejo nenhum. Vocé vé esses prémios Nobel de Economia, sio
de uma mediocridade, de uma insignificdncia, porque séo todos limitados a coisa
muito especifica, estudam budgets. coisas simples.
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atividade econdmica. Eles tém muito mais armas para resolver os problemas sociais
do que nos. Veja que eles tém um desemprego minimo comparado com a Europa,
mas tém serios problemas porque dependem hoje em dia dos Estados Unidos. O
Japdo e os Estados Unidos estao unbrigué, embricados. Colocando bénus americano
no Japdo ¢ que eles pdem em marcha a Economia japonesa. Imagine se os Estados
Unidos tivessem uma politica de equilibrio de balanga de pagamentos, 0S japoneses
tém um saldo de setenta bilhdes de ddlares com os Estados Unidos. Portanto ha
uma dependéncia mitua. Os americanos sé6 podem financiar o seu déficit com o
Japdo e Alemanha, mas principalmente Japdo. E o Japido sé pode colocar o seu
excedente enorme de poupanga se os americanos absorverem. Criou-se uma inter-
dependéncia, que é quase uma sujei¢do mitua.

DESENVOLVIMENTO ECONOMICO, TECNOLOGIA E
GLOBALIZACAO

Como o senhor vé a teoria da dependéncia? Como o senhor viu na época,
e como o senhor vé hoje?

Bem, para nés que viviamos dentro da teoria de centro-periferia, a dependéncia era
um fato que decorria da estrutura do sistema. Escrevi um livro sobre dependéncia
em 52. Agora, a visdo que os socidlogos tiveram com o Fernando Henrique, foi
mais de olhar dentro da prépria sociedade, como € que ela se solda e como ela se
forma, a dependéncia, O fendmeno da dependéncia todos conheciam, a propria teoria
do semi-colonialismo era uma teoria da dependéncia, que os marxistas desenvolviam.
Agora, ligar isso 4 estrutura interna da sociedade foi uma contribui¢do dos socidlogos.

Na verdade, o fenémeno, a situagdo de dependéncia era aceita por uns como uma
coisa natural, mas todo mundo partia do fato de que isso existia. Gudin, por exemplo,
que era o homem da extrema direita, do liberalismo mais descabelado, criou a teoria
da economia reflexa, que no fundo ¢ economia dependente. Economia reflexa, que
reflete tudo o que vem de fora, é uma forma de dependéncia maior. Portanto, o
nome de dependéncia em si ndo tem muita importancia, o que importa de verdade
sdo os ingredientes do processo, e o que o0s socidlogos trouxeram foi um estudo da
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estrutura de poder interna, que esté ligada a forma de dependéncia que surge com a
industrializa¢do. Vocé industrializou, vocé avangou, criou uma Economia mais
complexa e em realidade, digamos assim. ndo superou a dependéncia, ela assumiu
outra forma. Porque a sua estrutura social se fez a servico dos interesses da
dependéncia. A verdade verdadeira é que quando vocé internacionaliza uma
economia subdesenvolvida, vocé aprofunda a raiz da dependéncia.

Uma questdo antiga sobre desenvolvimento é se o progresso técnico é
endogeno ou exogeno. Qual sua opinido a esse respeito?

Que progresso ¢ esse? O fato de ser exdgeno vai se generalizando no mundo inteiro,
porque a tecnologia do patrimonio tecnoldgico € cada vez mais universal. O Japio
em grande parte depende da tecnologia que veio dos Estados Unidos, e nos Estados
Unidos vocé depende da tecnologia que vem do Japio e da Alemanha. Todo mundo
hoje em dia busca a tecnologia de ponta, isso sim que ¢ um fendmeno e tem aspecto
negativo. A sedugdo, busca da tecnologia de ponta forga a criagdo de desemprego.
Como explicar que a tecnologia moderna, por toda a parte, esta criando desemprego?
Sendo porque se favorece sempre a tecnologia de ponta. No passado as maquinas
eram usadas ja obsoletas, porque havia protegdo. Eu reconhego que a maior mudanga
para entender a Economia mundial hoje em dia ¢ o papel da tecnologia.

O que ha de novo em matéria de tecnologia? No passado, a tecnologia era comandada.
digamos assim, pelas leis do mercado. Vocé inventava qualquer coisa, isso tinha
valor ou néo tinha. So teria valor se a aplicagdo fosse rentavel. Quando se
demonstrava que uma tecnologia era rentavel, vocé aplicava, investia nela. Hoje em
dia vocé estd em uma situagdo um pouco diferente. E como se a tecnologia andasse
sozinha, vocé avanga no plano tecnologico sem muita preocupagdo com as
consequéncias sociais disso.

Em toda parte, o desemprego € essencialmente tecnolégico, é criado pelo avanco
da tecnologia. Isso vai levar a qué? Eu ndo tenho resposta. E como se isso tendesse
a impor uma transformagio completa na sociedade, em que o trabalho ja nido vai ter
a fungdo que tem hoje, de ser o cimento social. Porque hoje em dia o que esta
havendo ¢ que muita gente na Europa - eu digo porque eu vivo la - ficando
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desempregada, desde jovem, com taxas de desemprego muito maiores que aqui,
12% na Franga. E a gera¢do nova sabe que estd condenada ao desemprego, que o
desemprego ¢ maior entre os jovens. entdo o individuo chega a trinta anos e ndo
comegou a sua vida profissional ainda.

Portanto. aquele papel de cimento da sociedade que tinha o trabalho, que incorporava
as pessoas, que dava solidariedade entre os homens, criava inclusive os movimentos
politicos. Isso comeca a desaparecer. I evidente que a crise social esta sendo e vai
ser muito grande. Como se vai sair disso? Eu tenho a impressdo que precisa um
novo projeto de sociedade, em que alguma coisa substitua a fungdo do trabalho.
Imagine vocé uma sociedade futura em que todo mundo tenha um sal4rio assegurado.
O problema estaria em inventar motivagdo para esta populacdo, como vocé pode
inventar esporte para os jovens, excursées, viagens, tudo isso. Hoje ja esta se fazendo,
a quantidade de gente que sai para viajar no estrangeiro é enorme.

E outro projeto de sociedade que esta em gestagdo, que ndo estd ainda claro o que
vai ser. Provavelmente, vai ter um impacto global, porque o problema ndo é de
paises subdesenvolvidos, o problema é dos Estados Unidos também. E gravemente
1a. E eles ainda tém a vantagem de poder emitir uma moeda que todo mundo aceita,
Tém um déficit de cem bilhdes por ano e fica por isso mesmo, todo mundo empresta
sem limites.

E os outros paises, como o México, que tem uma popula¢iio enorme, esta com
noventa milhdes de habitantes hoje em dia, e ndo cria emprego? Isso sim que se
deveria discutir e pensar hoje em dia: que transformagdes sociais serdio impostas ou
serdo requeridas pelo avango tecnolégico? Entéio se coloca o problema: “por que
essa tirania da tecnologia? Por que temos de nos submeter, destruir o que ja tinhamos
como valores para nos submetermos a essa tirania?” Ai ¢ mais dificil responder a
questdo. Voce vé o avango da tecnologia como uma espécie de imperativo, que se
impde a tudo mais. Por que se impde? E evidente que hoje em dia se impde porque
€ rentavel para alguns grupos que tém o poder de decidir. A tecnologia vedete, de
ponta, aumenta o poder de alguns grupos, e na economia quem tem poder tem uma
participagdo maior na renda. E pouca gente na Economia corrente quer aceitar isso.

Josg Marcio Reso



EAESP/FGV/NPP - NucLeo pE Pesouisas & PUBLICACOES 63/225

Os economistas geralmente ndo pensam em poder. Mas a boa verdade ¢ essa. a
distribui¢ao da renda é um fendmeno politico e que reflete a relacdo de poder em
uma sociedade, ndo reflete a situagdo de mercado, isso secundariamente. Sio
problemas importantes que a geragdo nova de vocés tem que enfrentar, pensar de
novo, cabega fresca.

Mas a tecnologia ndo é uma manifestagdo propria do capitalismo? Quer
dizer, € necessario que novas tecnologias suplantem as anti gas para
conferir poder de monopélio?

Voceé ja esta definindo que ela € rentdvel. Mas ela é rentavel microeconomicamente.
Ela se transforma em rentdvel porque ela se impde internacionalmente também. E
evidente que no Brasil vocé poderia ter muito mais empregos se voltasse a protegéo
de certos setores. Setor de tecidos: para qué mais avanco tecnoldgico se pde
trabalhador na rua? A mudanga tecnologica para o setor de tecidos ndo é melhor
nem pior, € mais ou menos igual. S6 que é mais barato para o empresario, reduz os
custos dele, que pde metade do pessoal na rua. Vocé caiuna tirania da microeconomia.

A logica social ficou em segundo plano?

[

E. a visdo que tinha surgido com Keynes, macroeconémica, ¢ que privilegiava o
social, foi posta em segundo plano pelas grandes escolas de pensamento moderno.
Isso sim que € o debate novo que a geragdo nova tera que enfrentar e abrir terreno.

E no caso dos paises do leste asiaticos, eles passaram por cima do social?

Nado, eles seguiram muito o modelo japonés, que é uma espécie de respeitar o social.
Em primeiro lugar, como o Japdo, eles ja tinham feito certas reformas estruturais,
coisa que os diferencia de nos. Porque a Coréia do Sul -a do Norte também, mas por
outras razdes- e Taiwan tém um saldrio basico relativamente alto, uma estrutura
agraria moderna. Sdo paises que primeiro passaram por um grande esforgo de
reconstrugdo estrutural. Eles se beneficiaram do medo que tiveram da China, da
Revolugdo Social Chinesa. Vocé vé como a histdria se faz na contra-mio.,

A boa verdade € que a diferenga que existe entre nos e esses paises € que eles
tiveram um vizinho como a China, que representou uma tremenda ameaga por um
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modelo diferente de sociedade. Resolveu o problema da fome, resolveu o problema
da escola, resolveu os problemas sociais todos e foi muito bem. E eles tiveram que
fazer a mesma coisa. Fizeram reforma agraria e fizeram reformas sociais. Portanto,
quando eles saem para a politica de desenvolvimento, € saem sobre a acdo do Estado,
o Estado promotor, eles ja saem de uma estrutura muito mais moderna do que € o
N0SS0 caso,

Noés ndo tivemos esse perigo, o perigo daqui foi Cuba, que foi uma coisa pequena,
Mas eles tiveram um terrivel medo de que o modelo chinés fosse prevalecer em
toda a Asia. Criava emprego. dava emprego a todo mundo, dava de comer. Eu
estive 1a na China nesta época, me recordo que visitava as comunas populares e era
uma beleza, todos os meninos na escola. uns meninos bonitinhos. No social estava
resolvido, eles ndo tinham feito o projeto econémico. Fazer marchar uma economia
¢ uma coisa diferente de realizar uma politica social de vanguarda. Claro que vocé
precisa de recursos, mas o Estado podia financiar isto, de forma mais ou menos
tradicional.

E como estaria relacionado investimento em capital humano e progresso
tecnologico?

De uma forma muito dificil de definir, porque o progresso tecnolégico depende,
realmente, da qualidade de material humano. Por que os Estados Unidos atraem
todas as cabegas mais qualificadas, gente mais capaz? O que interessa no progresso
tecnologico € a qualidade do fator humano, e essa qualidade vocé ndo improvisa.
ndo basta investir nela, botar mais dinheiro. Isto € um trabalho time consuming,
exige tempo para formar quadro. para formar de verdade gente qualificada. Vocé vé
que os japoneses estio fazendo um esforco tremendo neste terreno, mas ainda estdo
em segundo plano. Vocé ndo vé grande numero de prémios Nobel no Japdo, eles
imitam mais do que criam, mas estdo avangando seriamente.

Eles investem bastante em educagio.

Os japoneses partiram ja de um patamar alto em educagfo, eles tém a educacio
mais alta que no Ocidente, Mas ndo basta uma educag¢do primaria, educacdo técnica.
E preciso investir em trabalho e em pesquisa superior,
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INFLACAO

Bresser Pereira acha que houve trés interpretagdes de inflagdo que
tiveram a mesma origem. A primeira é a interpretagdo de origem
cepalina. que € a mae de todas na opinido dele. e seria a explicacdo
estrutural que o senhor ja tratou. A segunda interpretagio seria a que
esta em Inflacdo Brasileira de Ignacio Rangel. E a terceira, a mais recente.
seriam as teorias de inflagdo inercial. O senhor concorda com essa
sequéncia?

Nao, porque a inflagdo inercial ¢ um sub-produto das outras. Nio existe inflagdo
inercial por conta propria. A inflagdo brasileira. todo mundo sabe, € um conflito
distributivo de renda. O governo foi sempre um beneficidrio dessa inflagdo, pois
ndo tendo meios de se auto-financiar adequadamente, nio tendo uma politica fiscal
adequada, apelava para a inflacdo. Fu estava fazendo um calculo, vendo que a
inflagdo rendia 6% do produto nacional, limpo, de lucro, e desses 6% quase metade
ficava na mdo do governo, quer dizer que era o maior imposto que se cobrava no
Brasil. Ja inflagdo inercial é um sub-produto da indexacéo, porque vocé nio encontra
inflagdo inercial nos outros paises, s6 onde existe indexagéo. Porque com a indexagio
voce pode prever a inflagdo, entdo vocé podendo prever, vocé pode planejar também
a inflagdo futura, portanto estd transformado em uma necessidade, porque ninguém
quer ficar atras, “ja sei que os pregos vio aumentar mesmo, entdo tenho que aumentar
0s meus”, e tem-se uma inflagdo inercial, que é criada por ela mesma. Se a
credibilidade volta, ela se dissolve, desaparece. A inflagdo classica brasileira, de
30% ao ano que temos hoje, ¢ a que eu conheci sempre, e que resulta das
inflexibilidades estruturais da economia brasileira. Entdo, essa é uma inflagdo que
reflete as tensdes normais da luta pela distribui¢io da renda, a necessidade de baixar
salarios de uns, € o conflito distributivo classico. A inflacdo inercial sozinha nio
precisa de uma explicagdo, ela sé existe como sub-produto. A inflagdo ¢ criada
pelas tensdes distributivas, e é neutralizada pela inflacdo inercial. Eu me recordo
quando escrevi a “Formagao Econdmica”, ja pensava sobre esse problema. Entio
eu digo la, em certo momento, sobre a inflagdo neutra, a inflagdo que ndo tem efeitos
maiores, que € totalmente neutralizada, seria uma inflagdo inercial perfeita, que é a
inflagdo neutra, que ndo muda nada, fica tudo igual. Ai vocé pode mudar em um
instante se mudar a moeda, que foi o que eles fizeram, digamos assim, vocé muda a
moeda, vocé muda a inflagio, o milagre do Real foi esse.
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Mao haveria fortes resisténcias?

Exato, e tem muita gente que resiste porque vai perder. Os prejudicados, as vitivas
da inflagdo sdo muitos, especialmente os grupos financeiros e os bancos, que
ganhavam com a inflagdo. No calculo que eu fiz, o Banco do Brasil é um dos grandes
beneficiarios da inflagdo. Entdo ndo se preocupa com a eficiéncia, com nada disso,
porque a inflagdo lhe garante uma rentabilidade alta e a sociedade paga. Tudo isso
Ja foi pensado no Brasil, existe muita reflexdo, é o pais que tem mais experiéncia
com inflagdo, que eu saiba.

E evidente que ninguém vai defender a irresponsabilidade fiscal/
monetaria. Como compatibilizar o receituario ortodoxo com uma politica

global? Como conciliar essa visdo mais ampla com a conducdo da politica
do dia-a-dia?

Isso depende, evidentemente, da credibilidade que tem o governo. Esse governo,
temos de reconhecer, tem uma grande credibilidade para resolver esses problemas.
Agora, € preciso que o Congresso, a classe politica, colabore. Existe uma dificuldade
de se chegar a um acordo sobre qualquer coisa.

Retornando ao livro do Rangel, A Inflagdo Brasileira. como o senhor
viu esse livro na época? Acha que trouxe contribuigdes novas?

E muito dificil a gente saber exatamente qual ¢ a importancia de um livro que sai.
S6 com o tempo que se vai decantando. Mas quando saiu o livro, eu senti que era
um esforgo para pensar, que saia das trilhas comuns.

Conhecia muito Rangel. Na verdade, o levei para a CEPAL e consegui uma bolsa
para ele, porque me pareceu um camarada extremamente dotado de intuigdo, mas
desequipado, despreparado. Ele mesmo me dizia: “eu nunca estudei Economia
direito”. Entdo eu consegui que no primeiro grupo do IPES que se organizou em
Santiago, que fosse posto o nome dele. No comego estavam contra pela idade que
ele ja tinha, mas eu disse: “esse € um camarada excepcional, é preciso investir
nele”. I ele foi avangando e saiu com algumas contribui¢des maiores, mas eu confesso
que & dificil dizer hoje em dia o que ele pensava na época. Depois se escreveu tanto
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sobre isso, vocé fica, digamos assim, admirado de néo ter percebido na época que
havia uma contribui¢do mesmo original. O que € original ndo se sabe logo nio.

E o que era original que o senhor percebeu depois?

Isso ai € mais dificil, teria que fazer um resumo do livro, e eu nio teria hoje condigdes
de fazer isso improvisadamente.

Jose Luis Fiori escreveu um artigo polémico no Caderno Mais da Folha,
onde coloca que o Plano Real teria sido um desdobramento do Consenso
de Washington. Na minha avaliacdo. ele forgcou um pouco nessa
apreciagdo...

Como vocé disse muito bem, ele forgou. O Consenso de Washington foi muito
diferente de pais para pais, vocé nio pode falar em um consenso de Washington
como uma doutrina fechada e que tivesse sido adotada. Vocé pode imaginar
derivagdes do Consenso de Washington muito positivas. Ninguém pode ignorar que
a busca da estabilidade econdmica transformou-se em algo fundamental na América
Latina, porque administrar a desordem ¢ muito mais custoso do que administrar
uma economia que funciona dentro de normas, em que as coisas sdo previsiveis.
Portanto, a politica do Real € uma politica de busca da estabilizagio.

Eu disse a Maria da Conceigdo, passei até um cardo nela, porque ela caiu na besteira
de ir contra o Real, logo que saiu: “vocé ndo pode ser contra uma coisa que todo
mundo deseja, que ¢ a estabilidade™ O que se pode dizer é: “ndo gosto da exploragio
politica que esta se fazendo disso”. Eu, por exemplo, considero que a politica de
estabilizacdo que o Fernando seguiu dentro do Ministério era uma obrigagdo do
governo, uma divida que tinha com o povo, porque sujeitar o povo a desordem da
instabilidade ¢ o pior de tudo. A populagdo tem o direito de exigir do governo uma
administragdo razodvel da Economia. A estabilidade é um dever do governo, ndo é
uma conquista, uma coisa excepcional, dada, vinda do céu. é um dever. E eles
conseguiram estabilizar.

Como eu estava conversando antes sobre a inflagdo inercial, para ter a estabilidade
€ preciso recuperar a credibilidade do governo, a confianga no governo, foi o que
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eles conquistaram. Com a confianga no governo, fica facil liquidar a inflagdo inercial.
Se vocé€ limpa a inflagdo inercial vocé volta a inflacdo classica de 15% a 30% que
eu conheci no Brasil. E uma inflagdo estrutural e que decorre das tensdes internas
normais de um pais heterogéneo e com tanto atraso social como o Brasil. Foi isso
que se fez, o que me parece quase escandaloso ¢ que se queira apresentar iSso como
uma grande vitoéria, quando isso € um dever do governo: restituir ao pais condigdes
normais de vida.

O Fiori claro que precisava teorizar, dar essa importancia ao consenso de Washington,
Eu vivi muito tempo nas Nagdes Unidas, sei dessas coisas internacionais. Sdo coisas
indicativas, ndo ¢ um pacto. Houve um consenso de que era preciso dar mais
importancia para a recuperagdo da estabilidade, e isso foi feito. Agora, dizer que
para isso € preciso acelerar a privatiza¢do das empresas, é babagem. E importante
que se tire de cima do Estado a administragdo de hotéis e de mil outras coisas,
mclusive sidertirgicas que estdo sob a fungdo do Estado. O Estado teve papel histérico
no Brasil para transformar a estrutura da economia, dotar o pais de siderurgicas,
1850 € uma coisa, outra coisa & ficar administrando. Eu me recordo no Chile. O
governo tinha feito a indistria siderirgica. depois conseguiu privatizé-la e ela
funcionava. Isso desde a minha época, Guachupato.

Agora, ndo pode confundir as duas coisas: uma que ¢ a necessidade de uma agdo
decidida do Estado, de um voluntarismo, para reformas estruturais. Para resolver os
problemas estruturais de um pais como o Brasil, vocé precisa desse voluntarismo.
Outra coisa é dizer que o Estado tem que crescer, tem que administrar muita coisa,
ou tudo que o Estado administra tem que ser preservado. Isso estda um pouco ligado
a idéia antiga do poder do Estado que estava sempre ameacgado pelo imperialismo.
O que esta na cabega do Barbosa Lima Sobrinho, que ¢ tdo simpatico, € que o poder
imperial na verdade esta permanentemente tratando de debilitar o Estado brasileiro.
E um homem brilhante, uma pessoa por quem eu tenho uma grande estima, mas ele
tem uma visdo do mundo um pouco parada.

Josg Marcio REGo
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ANTONIO DELFIM NETTO (1929)

Antonio Delfim Netto fez a graduacgdo na Faculdade de Economia e Administracdo
da Universidade de Sdo Paulo, da qual se tornou catedratico. Em 1966 INgressou na
vida publica como Secretario da Fazenda do Estado de Sdo Paulo. Em 1967 assumiu
o Ministério da Fazenda no Governo Costa e Silva, permanecendo no mesmo cargo
no governo Medici. Em 1974 (Governo Geisel) foi nomeado Embaixador em Paris.
Em 1979 retorna ao pais como Ministro do Planejamento do governo Figueiredo.
Foi eleito Deputado Federal Constituinte pelo PDS em 1986. Foi reeleito Deputado
Federal em 1990 e 1994. As duas entrevistas foram realizadas no seu escritorio no
Pacaembil, em Sdo Paulo: a primeira no final de setembro de 1995 e a segunda no
inicio de outubro.,

FORMACAO

Em primeiro lugar gostariamos de agradecer a oportunidade deste
encontro. Certamente € fundamental a sua participagio. ..

Antdénio Delfim Netto: Nio, a alegria ¢ minha. Nio sei se tenho alguma coisa
importante para dizer para vocés, mas, de qualquer forma, a alegria ¢ minha. Eu
costumava ser economista ha mais de quarenta anos, agora...

Justamente. A primeira pergunta é: o que fez o senhor ter escolhido a
Economia?

Um acidente. Originalmente a minha intengdo era ser engenheiro, mas minha familia
ndo tinha condigdes. Entdo fiz o curso de Contabilidade, na Carlos de Carvalho, me
formei contador, ainda no velho regime de contador. Naquele tempo tinha saido
uma lei, acho que foi 45, que permitia que o contador entrasse na Universidade:
entdo eu achei que aquilo era uma possibilidade. Depois ficou claro que era
impossivel fazer o curso, naquele tempo nio se podia trabalhar e fazer o curso de
Engenharia ao mesmo tempo. Também foi criada a Faculdade de Ciéncias
Econdmicas na USP, em 45. Entdo eu decidi fazer Economia. entrei na Economia,

RrLarorio pE PESQUISA N°6/ 1996
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fiquet muito feliz com a Economia, me ajustei bastante, acho que tive uma sorte
louca. Foi a profissdo que me escolheu, eu ndo escolhi a profissdo.

O senhor poderia citar quais foram os seus professores mais importantes?
O senhor reconhece algum mestre, algilem que teria sido muito
importante na sua formacgéo?

No inicio da escola, os professores eram todos eles auto-didatas. Nés tinhamos
trazido para a USP, um professor francés, que era o Paul Hugon, que era uma figura
muito interessante. Mas um professor formado na Franga, quer dizer, num estilo
mais institucional. Mas uma figura muito interessante, que chamava a atengdo para
a histéria do pensamento econémico. Ele dava um curso de Introdugdo a Economia,
que era um curso francés, um curso curto. Um curso baseado em pequenas leituras.
que ele selecionava cuidadosamente, imprimia em um aparelho de gelatina, que eu
tenho ate hoje. Sdo coisas muito interessantes realmente, e ele selecionava com
muito cuidado, o curso era muito interessante. N aquele tempo ndo existia nenhum
livro, o Samuelson apareceu em 48 nos Estados Unidos, 47, ndo me lembro quando,
e sO apareceu no Brasil quando eu ja estava terminando o curso, nio sel, acho que
em 52, 53, saiu a traducgio.

O senhor relataria algum episddio académico controverso?

Na verdade, a unica controvérsia que existia naquele instante eram dois livros
iluminando todo mundo. De um lado era a Teoria Geral, que as pessoas ndo sabiam
direito do que se tratava, até aparecer o Alvin Hansen, ¢ o outro era o Capitalismo,
Socialismo e Democracia do Schumpeter, Keynes queria salvar o capitalismo,
socializando o investimento; e Schumpeter dizia que nio valia a pena continuar na
batalha. E o Schumpeter ¢ o Keynes ndo se bicavam, e as conclusdes eram
interessantes, porque a idéia do Schumpeter era de que a batalha estava perdida,
que nos caminhdvamos inexoravelmente para o socialismo.

Como toda escola de Economia, ela é de um lado uma tendéncia mais conservadora.
porque ela pretende ser mais racional que as outras ciéncias sociais, esta certo? A
minha disposigfo, por exemplo, era nio aceitar as conclusdes do Schumpeter, era

JosE Marcio ReEco
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complicado porque 14 tem um capitulo que ele tenta demonstrar que o capitalismo
ndo pode funcionar..., mas nisso eu tinha tido muita sorte, o Barbuy tinha me indicado
algumas leituras. Desde o comeco, na verdade, eu tinha, pelo menos, me libertado
da gaiola marxista, eu ndo era um passarinho dentro da gaiola, eu podia olhar a
gaiola do lado de fora. Era uma enorme discussdo em torno disso, uma discussdo
puramente académica. A historia se encarregou de resolver de forma tragica. Ninguém
leva muito a sério Keynes, e tudo que o Schumpeter propos, usou como hipétese,
era verdade e os resultados foram diferentes.

Mas isso foi um racha que houve naquele momento dentro da faculdade?

Ah, sim. Isso sempre vocé teve. A escola nunca teve uma componente, digamos, de
inspiragdo socialista muito forte; mas havia certamente essa idéia, era quase um
teorema de possibilidade. Essa linha era uma linha de Bresciani Turroni, a linha do
Von Mises, da possibilidade de funcionamento do socialismo. Entdo isso separava
as pessoas mesmo. Na verdade eu acho que as pessoas eram separadas entre os que
tinham lido algum livro sobre Teoria de Precos, e outros que nao tinham lido nada.
De forma que os que néo tinham lido nada eram muito favoraveis ao socialismo,
como ate hoje. E os que tinham um conhecimento de Teoria de Pregos, tinham uma
certa desconfianga do resultado. Em Teoria de Pregos, um outro livro interessante,
era o livro do Stigler, um velho livro, dos anos 40. Depois é que apareceram umas
apostilas do Friedman, trazida pelos brasileiros que tinham se perdido em Chicago,

Vocé sabe que no livro do Klamer, o Lucas comenta que ele foi realmente
aprender microeconomia no Foundations?

O Lucas €um génio, o que eu posso fazer? Esse sujeito, acho que era um historiador
originalmente, diz que aprendeu toda essa teoria de dindmica dele para se divertir!
Aindo da para comparar.

Quais os livros, no decorrer da histéria econdémica, que o senhor
considera classicos? Tanto em Economia Brasileira quanto em Economia
internacional,
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O classico, classico mesmo é o velho Adio. O pessoal dizia “esta tudo em Marshall”,
nao, esta tudo em Adam Smith. As intuicdes originais estdo 14, e tudo, inclusive as
restrigoes ao tamanho do Estado e o uso necessario do Estado em algumas coisas. E
na verdade, cada vez mais interessante reler Adam Smith, é um pouco longo, mas é
um livro extraordinario,

Eu acho que o curso do Hugon era uma grande vantagem realmente, ele te punha em
contato com essa gente, com o Ricardo, Stuart Mill, menos com o Marx; mas o
Marx voce podia fazer também independente, porque era uma outra coisa fantastica,
ninguém sabia direito do que se tratava. E finalmente o Marshall, Na verdade, eu
acho que até o aparecimento do Samuelson, para 0s que nio tinham acesso digamos
ao italiano, a uma outra lingua, vocé acabava sendo meio prisioneiro do Marshall
mesmo. Agora, € claro que se vocé quiser especificar tem outras coisas que sdo
classicas também. Em Economia Brasileira, se vocé quiser, vocé pode considerar o
Gudin um classico, o Principios de Economia Monetdria, E um classico, um livro
que pds a gente em contato com Wicksell, mais ainda com o Wicksteed. Era uma
das coisas mais interessantes, foi um pedago da minha libertagdo. Eu era socialista
fabiano e Wicksteed foi um exemplo classico. Ele demonstra a falsidade da teoria
do valor-trabalho. Gudin na verdade abriu um campo de leitura, ele era um sujeito
fantastico! Também um auto-didata, um engenheiro de estrada de ferro, de forma
que eu acho que ele teve um papel realmente decisivo. Ele e o doutor Bulhdes.

Se voce quiser a gente pode até dizer que o Celso Furtado, o livro de histéria
econdmica.’ que € uma espécie de romance, é um livro extraordindrio por causa da
forma, Aquela interpretagdo integral, global. d4 uma visdo... o Celso Furtado, na
minha opinido, transmite uma légica para a histéria que ¢ absolutamente fantdstica.

Fantastica em que sentido?

Na verdade, a historia tem dentro de si o seu préprio desenvolvimento, O Celso &
uma leitura muito agradavel. Ele mistura um keynesianismo frequentemente nio
permitido, mas de qualquer forma ¢ absolutamente encantador. O livro do Celso é
um livro de alta categoria.

5 Relerindo-se a Formagdo Econdmica do Brasil, Furtado (1959)

JosE Marcio Reso
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Cientificamente falando?

Nio, o que ¢ cientificamente falando? O Celso é um campedo da retdrica também.
E um campedo do convencimento. Vocé diz “nés temos serias dividas se as politicas
usadas nos anos 30 eram ou nio keynesianas”. E evidente que ndo eram, mas nao
interessa. A interpretagdo que ele deu, é uma interpretagdo coerente. Ele constroi
um multiplicador da economia do ciclo do agucar. Tudo bem. vocé quer construir,
pode construir, nada impede. Por exemplo, o Foundation é cientifico? Bom, oque é
0 Ioundation? Na verdade é o seguinte, um sujeito extremamente competente,
também genial, que € capaz de tirar todas as consequéncias de um conjunto de
axiomas. Mais nada.

METODOLOGIA

Na sua opinido, qual € o papel do método na pesquisa econdémica?

Essa € uma velha discussdo. As pessoas dizem que quem estuda método ndo faz
teoria, e quem faz teoria ndo leva em conta o método. Se vocé entender o método
como um mecanismo realmente de aproximagio da realidade, eu acho que ele &
insito a pesquisa. Fazer hoje a distingdo que se fazia antigamente sobre os métodos,
eu acho que ndo tem mais sentido realmente. Isso ja desde o Neville Keynes, o pati
do Keynes, que tem um livro que ¢ absolutamente interessante, extraordinario. No
mundo inteiro a aproximagao €, na verdade, uma aproximagdo eclética. O que vocé
pode dizer € que uns tem mais inclinagdo para matematica, outros tem mais inclinacéo
para estatistica, outros tem mais inclinag@o para histéria, outros tem mais inclinacio
para um certo approach sociologico, institucional,

A minha convicgao é de que tudo isso se aproxima muito. A minha tese de livre
docéncia, € uma aproximagdo historica e estatistica, que é um método que eu acho
que para o cconomista € o que funciona. Quer dizer, o economista precisa de hipdteses
simplificadoras e depois manipuléveis, afinal de contas ter uma idéia se isso ajuda
ou ndao compreender a realidade. A habilidade dele ¢é reduzir o nimero de hipoteses
a0 minimo, para explicar o maximo, de forma que isso € uma arte, Vocé vé hoje um

RELATORIO DE PESQUISA 1°6/1006
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sujeito brilhante como esse Krugman, o que o distingue dos outros? E que
provavelmente ele sabe tanta matematica como os outros, mas esconde. E faz uma
aproximagdo extremamente simplificada, pega modelos extemamente simples e
explica uma realidade bastante complexa. E um sujeito inclinado para historia e
geografia. Alids, nds tinhamos um curso de geografia dada pelo Dirceu Lino de
Mattos, que era realmente excelente. Era um tempo em que se acreditava em alguns
condicionamentos fisicos mais importantes, e o livro do Hatington, que a gente
explorava neste curso, era muito interessante. O que eu queria chamar a atengdo era
que a escola tinha uma visdo mais global do fato econdmico, nio tinha o
economicismo, Vocé tinha uma boa formagio, que vinha desses cursos basicos, de
historia, geografia e sociologia. Eu escrevi inclusive um artigo sobre método, que
eu nunca publiquei.

RETORICA NA ECONOMIA

O que o senhor acha desta técnica de entrevista para tentar recuperar
um pouco da histéria?

Eu acho 1sso uma coisa muito 1til. Em geral temos muita preguica de escrever, é
mais facil falar, de forma que eu acho isso uma coisa muito interessante, muito Gtil.
Provavelmente ninguém iria colocar no papel essas coisas que vocés estdo
perguntando, como ¢ que o sujeito se formou, de onde ele veio, isso tem um interesse
relativamente pequeno, como registro talvez tenha um interesse maior. Mas eu acho
um processo interessante de analisar. e também acho que é um processo interessante
de vocé ter uma idéia clara da concepgdo mais ampla do economista, nio &
simplesmente os artigos, sdo coisas sofisticadas. sdo coisas na qual vocé pensou,
repensou, tirou tudo aquilo que vocé tinha divida, deixou varias coisas que vocé
acha que sdio absolutamente corretas. e vocé fez uma porgio de defesas para se
cobrir de possiveis dificuldades. Uma coisa como esta ¢ muito mais solta, é um tipo
de conversa que eu acho que esclarece melhor como o cidadio pensa. E eu vejo
uma coisa interessante, eu achei o livro do Klamer muito interessante, ele revela
coisas curiosas pelo menos.

Jost Marcio Reao
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O senhor acha que a historia é feita por poucos ou ¢ feita por todos.

E muito dificil dizer quem faz a histéria, primeiro o que ¢ histéria? Uma coisa eu
sei. ela é uma sucessdo de acidentes, ela niio tem nenhuma lei implicita, ela é produto,
na verdade, de uma sucessdo de acidentes,

Nao tem nenhuma inexorabilidade no processo?

Nao, ndo tem absolutamente nada. A histéria é realmente um processo histocratico.
Alguns ddo certo e outros ndo ddo. E evidente que vocé tem um processo de
acumulagdo, mas € muito pouco provével que a histéria contenha alguma lei.

Como nosso trabalho esta muito preocupado com o processo de
comunicagdo, 0s processos de convencimento e portanto a retorica,
gostariamos de saber qual € o papel que o senhor acha que a retorica
tem para o mundo dos economistas.

Acho que a retorica € importante. Vocé ndio pode se equivocar, a matematica é um
instrumento de retérica para o economista, ¢ um instrumento de terror. Quer dizer,
quanto mais imbecil for o interlocutor, mais terror vocé exerce sobre ele, pondo os
simbolos na frente dele. E é uma das coisas mais interessantes, quanto menos ele
entende, mais cle gosta. Isso deixa claro a paixdo que as pessoas tém por alguns
livros que séio de entendimento extremamente dificeis, e que podem ter multiplos
entendimentos. Sdo dois casos tipicos, se vocé quiser, um é o Capital e 0 outro é a
Teoria Geral, a Teoria Geral um pouco menos, mas o Capital é que nem a Biblia,
voceé tira qualquer coisa, bem procurado sempre tem um rodapé em que vocé encontra
explicagdo para qualquer coisa que tenha acontecido no mundo nos ltimos 150 mil
anos.

O Smith também?

Adam Smith ndo. Adam Smith ¢ menos dogmatico e também néo ¢ incompreensivel,
ele € compreensivel. Ele ndo tem aquela obscuridade que tem o Keynes, O grande
atrativo de Keynes é a sua obscuridade.

ReraTomio mE PEsqusa NP6/1996
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Agora, € claro que a leitura sempre é feita com as informacdes do presente. Eu
posso encontrar no Adam Smith o que eu quiser. O Estado minimo, que tem que
apoiar a educagdo, a saude e assim por diante. Quer dizer, cada leitura reflete o
instante em que vocé esta lendo, porque a quantidade de informagdo que vocé tem
¢ completamente diferente., No instante que vocé decide procurar as origens do
marginalismo, vocé vai encontrar em Aristoteles. Ah, eu quero estudar a teoria do
valor do trabalho, eu acabo chegando no Aristoteles de novo. E se insistir eu vou
acabar na Suméria. Encontro alguém que um dia disse que o valor era fundamental
Hamurabi estava ai para dizer isso.

3

Entdo sempre € possivel interpretar uma dessas coisas modernamente, um outro
problema da retérica. Como ndo ha um conhecimento hegeménico na teoria
econdmica, que se possa demonstrar de maneira cabal, o conhecimento ¢ tentar
convencer o adversario. Alids, o adversario vocé nunca convence, vocé so convence
0 que esta a margem. Entdo quem consegue convencer mais gente do auditério,
ganhou, € o melhor economista. E uma espécie de luta, na qual ndo tem nenhum
sinal objetivo da vitéria, a ndo ser a gritaria da torcida. E é por isso que vocé tem
grandes sucessos.

E as escolas se dividem. Hoje caiu um pouco da moda, mas vocé ia dar uma aula,
fazer uma palestra, tinha os marxistas que achavam que eram os portadores das
verdades, das virtudes, tinham aquilo tudo pronto. Nédo adiantava; aquilo era que
nem caixa registradora, priiimm, sai duzentos réis de material ai. Vocés nio sabem
O que € isto, essa caixa registradora ndo existe mais. Vocé apertava o botdo e a
caixa ja abria com o troco, de forma que ja estava tudo preparado. Esse é um
mecanismo de convencimento. A Economia € isto mesmo. Essa pretensdo de que
voce tem um conhecimento hegemdnico é extremamente duvidosa.

Adam Smith, inclusive, dava aula de retérica.

Sim, no inicio. 4 Riqueza das Nagdes é o final da vida. Hoje os caras dizem: “hd um
problema no Adam Smith, porque no livro sobre moral,® 0 homem nio é o egoista

6 Refere-se a Smith (1739 Teoria dos Sentimentos Morais
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que existe em 4 Rigueza das Nag¢des.” Entio vocé quer criar um problema no Adam
Smith. E evidente que nunca o Adam Smith disse que 0 homem era s egoismo. O
que ele disse € que cada um cuidando de si, provavelmente produzia algum resultado
que beneficiava a todos. Também ndo estava morrendo por 1ss0. Quem morreu por
isso foram os outros, depois.

DESENVOLVIMENTO ECONOMICO

Qual sua concepgdo de desenvolvimento econdémico?

Primeiro, ninguém sabe direito como é que se faz. Hoje vocé tem o modelo de
crescimento endogeno, que na verdade. quando vocé pensa, € correto. A Economia
tem economias de escala mesmo, e a gente j4 viveu isso. Quando o motor pega, ele
tende a continuar, tende a se expandir. Uma coisa é certa, desenvolvimento depende
basicamente de conhecimento tecnoldgico e depende do nivel de investimentos.
Agora, como produzir isso ndo ¢ uma coisa tdo facil. Fazemos todos 0s nossos
modelinhos, a mio-de-obra apoiada sobre o capital nacional produz o PIB, o PIB ¢
dividido em consumo, investimento, exportacio: exportagdo financia importacio,
que volta para o estoque de capital, ¢ assim por diante.

Tudo isso ¢ até verdade, é um sistema simples. S6 que como & que vocé produz
1ss0? Vocé produz isso, e aqui acho que o Keynes é mais importante que os outros,
€ com o animal spirit do empresério. De repente se cria uma conjuntura na qual a
agdo do governo € consistente com o crescimento. A agdo do governo produz aquele
minimo de estimulo necessario, e os empresarios reagem de maneira positiva, E
aquilo vai se auto-alimentando, no momento que isso acontece, comegam a aparecer
coisas misteriosas, ha uma economia de escala, hda uma reducdo de custos, aumenta
a sua efici€ncia, aumenta o nivel de renda, amplia a oportunidade de novos produtos,
amplia a demanda, e esse é um processo que vai se auto-realizando. Entéo o que
voce precisa? Vocé precisa de instrumentos de politica econdémica que ndo inibam
isso, se vocé deixar que isso acontega, mas que logo em seguida encontre um
problema em contas correntes, esse sistema murcha, e ndo vai mais. ai ele fica
estagnado.
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O desenvolvimento é uma coisa assim. A histéria tem um efeito sobre o trend, o
trend nao € puramente aleatério, ha um efeito da histéria sobre o trend. Cada vez
que voce faz isso, vocé perde opotunidade. As vezes vocé perde porque ndo tem
solugdo, quer dizer, vocé teve uma crise mundial em 82, ndo tinha como acomodar,
mas eu acho que nods jogamos fora varias oportunidades. Certamente o Cruzado foi
uma, nos poderiamos ter continuado com ele, o erro fundamental do Cruzado foi de
novo um congelamento que ndo tinha cabimento e o negoécio do cdmbio. Na verdade,
nos estamos ignorando o fato de que nds construimos um fator de enorme restrigiio
para o crescimento econdémico no momento em que abandonamos a politica de
exporta¢do. A politica de exportagdo foi abandonada em 84. Em 84 o Brasil
representava 1.4% do mercado mundial, e hoje representa 1% e esta caminhando
para 0.8%. Agora nos estamos diante de um fato interessantissimo, quer dizer, a
rodada do Uruguai vai ampliar o mercado internacional, em um momento em que o
mundo inteiro estd solto, e o leste asiatico fazendo as maiores barbaridades em
matéria de comércio internacional. E vem uns idiotas me falar de sistema de pregos!
Fazendo as coisas mais incriveis, inclusive nos gozando. Prendem dez mil chineses
¢ mandam fabricar cadeado, isso é para gozar brasileiro. Tem um humor 1ss0, fazer
prisioneiro politico produzir cadeado, humor negro. E vem aqui atrapalhar a gente,

Entdo o que acontece? No momento em que este mercado estd se ampliando, nos
estamos algemados com uma taxa de cdmbio sobrevalorizada. Se nés tivéssemos
apenas conservado a nossa posi¢io no mercado internacional, nos tinhamos que
estar exportando agora de 65 a 70 bilhdes de ddlares. Em 84 nos exportavamos 27,
a Coreia 26 e a China 18, no ano passado nos exportamos 43, a Coréia 96 e a China
100. Isto foi produzido pelo congelamento do Cruzado e depois o congelamento do
Collor. Nés nunca mais tivemos uma politica consistente de comércio exterior, nos
fomos desmontando os mecanismos de integragdo do Brasil na economia mundial.
Isto hoje constitui um fator limitante do crescimento econdmico.

A importancia do fator capital humano nesses paises nao foi relevante?

E verdade, s6 que nds estamos equivocados de duas coisas ai. Primeiro, que ndo
nasce educagdo sozinha, isso é coisa de socidlogo, “vamos educar todo mundo”.
Quando estiver todo mundo educado, morreu todo mundo de fome. Ai vem outro e

Jost Marcio Reoo
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diz “vamos tornar todo mundo higido™, quando tiver todo mundo higido. esta todo
mundo morto. Esse negdcio é um processo, isso ndo é uma coisa. 1850 & uma frente
que voce tem que ir empurrando uma, empurra outra um pouco mais, empurra outra,
€ que vem carregando. Por que o Brasil foi o pais que mais cresceu no mundo
ocidental entre 1900 e 19807 Nio sou eu quem falo, é o Banco Mundial, é o famoso
Angus Madison. Por qué? Ah, ele era mais desarticulado que a Coréia? Nao. Nos
tinhamos uma educagdo inferior a da Coréia? Certamente. E um processo religioso,
um processo cultural, tudo bem, agora, nio era esse o fator limitante, O fator limitante
foi na verdade algumas dificuldades que tivemos de enfrentar, e eles foram mais
inteligentes deste ponto de vista. Na verdade, nenhum deles se meteu em um programa
de substitui¢do de importagdes, mas de expanséo das exportagdes. E também com
um suporte do Estado absolutamente fundamental. Hoje, a intervencdo nesses paises
¢ completa, ¢ total, quer dizer, vocé pega a pequena indistria e da cota para ela
exportar, ¢ obriga o sujeito a exportar. Vocé pega a China hoje ndo tem conversa, o
sujeito vende salsicha e vai ter que exportar salsicha. Entdo o que acontece? Nos
estamos aqui com um purismo que beira o ridiculo.

Mas essa estratégia de desenvolvimento e industrializagdo por
substituigdo de importagdes nio foi o possivel histérico?

Nao, espera ai, estou dizendo em 79, em 75, em 76.0lha. nos somos um mercado
fantastico, a grande vantagem do Brasil é o mercado. Vocé tinha que produzir,
continuar insistindo em que essas indistrias tinham que ser competitivas
externamente. E isso, disto que se trata, nio se trata que vocé ndo poderia fazer
substitui¢@o de importagdes. Vocé tem que fazer substituigdo de importagdes com
olho no mercado externo.

Como o senhor vé a substituigdo de importagdes na década de 507

Era na verdade o natural, nds tinhamos um bruto de um espago. Vocé pode dizer o
seguinte, foi feita com muita ineficiéncia? Foi, com alguma ineficiéncia. S6 que tem
esse problema que eu estou te dizendo, nds crescemos mais que os outros entre
1900 ¢ 1980. A prova do pudim € quando vocé come, ndo quando vocé discute a
receita. Hoje nos sabemos que a receita posterior estava equivocada. Isso eu acho
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que € uma coisa que vocé tem que reconhecer claramente, porque € assim que vocé
supera as tais restrigoes,

Na sua tese sobre o desenvolvimento, o senhor destaca que o
desenvolvimento € um fendémeno que abarca elementos nio sé de
economia mas de sociologia. de politica e que o senhor esta querendo
enfocar o aspecto econdémico. O trabalho que torna conhecido Fernando
Henrique Cardoso, pelo menos nos centros académicos internacionais,
¢ a teoria da dependéncia. Dependéncia e desenvolvimento ¢ um enfoque
de interpretagdo sociologica. Como é que o senhor analisou na época e
como senhor a vé hoje?

A teoria da dependéncia, desde o comeco, é simplesmente uma retirada da posi¢cdo
inicial. Uma posi¢do marxista, em que vocé tinha uma espoliagdo acentuada, &
transformada no seguinte “ndo, nio vamos ter ilusdo, os estrangeiros se juntam aos
€Mpresarios nacionais para continuar a exploragéo do sistema™, é isso que ¢ a teoria
da dependéncia. Ou é mais do que isso?

A riqueza dos paises desenvolvidos depende de nossa pobreza?

Nao, o que eu quero dizer € o seguinte, ndo ha exploragdo no sentido do Lenin,’
quer dizer, ele ndo vem aqui fazer o imperialismo. Ele quando vem se junta com a
burguesia nacional e os dois exploram, Durante anos o Brasil crescendo e eles dizendo
que o Brasil ndo podia crescer. Foi s6 em 76, quando j4 tinha crescido mesmo,
disseram “‘ah, tem alguma coisa que esta errada ai, vamos fazer a independéncia da
teoria da dependéncia”. O que estava errado? E que de fato ndo ha esse processo de
espoliagdo, esse € um processo em que o capital estrangeiro se une ao capital
nacional, penetra na burguesia nacional e produz um aumento bom, vocé quer chamar
isso de teoria, pode chamar. Se isso representa realmente um conhecimento profundo,
e uma revolugdo sociologica do entendimento, também vocé pode, isso é uma questdo
de gosto.

Na UNICAMP, uma das obras celebradas € Capitalismo Tardio de Jodo
Manuel Cardoso de Mello...

7 Refere-se a Lenin (1916) Tmperialismo. Etapa Superior do Capitalismo.
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O Capitalismo Tardio é uma aproximacdo, eu acho que com a propria visdo dele,
que usa a historia e ndo usa o método quantitativo formalmente, mas é uma coisa
que esta sempre tentando se aproximar da realidade.

O senhor gosta desse trabalho?

Eu li e gosto do trabalho, A interpretagdo em si mesmo ndo acho 14 uma coisa
formidavel, mas de qualquer jeito, eu acho que é o tipo de approach que vocé pode
usar, sem diuvida nenhuma.

O senhor acha que os paises tendem a convergir para uma performance
de indicadores econdmicos-sociais homogéneos?

Al tem que ver o tempo.
A longuissimo prazo! (risos)

No tempo infinito ou mudamos de planeta ou vamos todos convergir para alguma
coisa parecida. Na verdade, vocé sente que os paises que conseguem engrenar em
uma taxa de crescimento de 5%, 6% . 7%, onde controla o crescimento demografico,
converge para esse padrdo, Esse padrio estd meio estagnado, vocé vé que esse
padrdo esta em um nivel de vinte e cinco, vinte mil. E vocé ficou com uma faixa
aqui, ¢ o pessoal daqui de baixo, tem alguns avangando para la. Outros avangando
menos, outros estagnados e outros regredindo. ...

E. a Africa.

Isso € um sonho do Brasil querer ser o pais mais ocidental da Africa, ele lutou muito
para ser, ndo conseguiu. Ndo ¢ uma idéia totalmente superada.

INFLACAO E DESEMPREGO

O que o senhor acha da teoria da inflacdo inercial?

Se vocé quiser chamar de inercial, vocé pode chamar. Na verdade, eu acredito que
toda inflagdo tenha um forte componente distributivo, isso é liquido e certo. Mas.
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por que hoje vocé tem uma inflagdo que se acomodou no mundo? Basicamente,
salario nominal determina prego. Em um prazo um pouquinho mais longo € isso que
acontece. Salario nominal menos a produtividade determina os pregos. Variacdo do
salario nominal menos variagdo da produtividade da a variacdo de pregos. Na medida
em que vocé tem um enorme desemprego, esse desemprego exerce o papel didatico.
A variag@o do salario nominal é muito pequena, a variagdo da produtividade é um
pouco maior, vocé tem variagdes de prego muito pequenas. E isso que esta
acontecendo no mundo. Esta acontecendo inclusive no Brasil.

E desemprego estrutural?

Acho que tem uma parte estrutural no desemprego, mas tem uma boa parte
conjuntural. Isso exige o qué? Um programa de estabilizagdo que reavaliasse a
preparagdo da mdo-de-obra, e que pudesse estimular os investimentos. Isso
obviamente nio esta acontecendo. Como ¢ que vocé vai eliminar este desemprego?
Na Europa tem 35 milhdes de desempregados, s6 que a Europa tem vinte mil délares
de renda per-capita. Um desempregado ganha setecentos délares, durante doze
meses. As experiéncias sdo dramaticas, depois que o sujeito ficou seis meses sem
trabalhar, perde a destreza, ndo tem mais jeito de voltar, depois de um ano entio!
Vocé tem que montar mecanismos de reaproximar isso.

Outra coisa € o que esta nos acontecendo, com uma renda per-capita de trés mil e
quinhentos délares, extremamente mal distribuida, vocé se conformar com esse
desemprego. Ndo adianta dizer que o desemprego ¢é estrutural. Ele é estrutural no
sentido de que eu néo estou crescendo suficientemente, para fazer uma diversificagdo
da demanda que amplie as dreas de investimento, de tal jeito que eu absorva a méio-
do-obra. Vocé pega o setor automobilistico, houve uma mudancga radical nas técnicas,
ndo € s6 na técnica produtiva ndo, € principalmente na gestdo, houve uma mudanga
completa. Ha uma economia de mao-de-obra extraordinaria. Vocé nio pode
abandonar isso, sendo vocé sai fora do mundo. Nossas necessidades sdo diferentes
das necessidades européias. Eu ndo posso chegar no Brasil e propor o que esta
sendo proposto na Franga. Vamos trabalhar terga, quarta e quinta, e ficamos em
casa sexta, sabado, domingo e segunda. E ai nds vamos realizar realmente o ideal
de Marx, cada um de nos sai com um romance, vai ler no Bois de Bologne, eu vou
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fazer uma poesia, pintarei um quadro, eu sé trabalhare] trés dias onde serei alienado,
nos outros dias serei um ser livre. Francés pode brincar desse jeito, ndo vai fazer.
mas pode brincar de fazer isso. Nos ndo podemos brincar desse jeito, vamos fazer o
que? Reduz a quantidade de trabalho e mantém a mesma remuneragdo?

Retomando a questdo sobre a inflacdo inercial. Sabemos que os
chamados heterodoxos partiram de uma idéia de Simonsen, mais antiga. ..

Desculpe, essa idéia é velha, estano F riedman, esta em qualquer lugar, Na verdade,
se voce disser o seguinte, a inflagao do momento T, depende ou tem ligagdes com a
inflagdo do momento T-1, é evidente. Se vocé chamar 1ss0 de inflagdo inercial....
iSS0 nem sequer constitui uma teoria. Por que o que eu fago? Eu fago uma coisa
muito interessante, o nivel de pregos depende da taxa de crescimento do salario.
menos a produtividade. Mas o saldrio em T depende do crescimento da inflagdo em
T-1, que € o backward, a visio para trés. Logo, chego que a inflagdo em T ¢ igual a
alguma coisa parecida com a inflagdo em T-1 menos a produtividade. Meu Deus, se
isto aqui for teoria, minha vé era bonde elétrico, e urubu ¢ Boeing 770, que ainda
nao saiu, Todo mundo fazia isto, isto era uma brincadeira.

Onde € que esta o charme, a retdrica desta idéia?

Porque vocé constréi uma explicagio fantastica. Isso ja estava num livro da ANPES
que deve ser de 63, 64, nem me lembro.® Isso ndo constitui uma teoria. Um dos
fatores era o déficit orgamentario quando monetizado. Explicar teoria € explicar
porque esse déficit existe e porque ele tem que ser monetizado. Esse era o esforgo
do trabalho da ANPES, Esse déficit existe porque existe realmente al gum mecanismo
de contradi¢do distributivo. Por que o governo faz um déficit? Agora vocé volta
com a sua teoria do public choice. O governo faz um déficit porque ele acredita que
vai atender ao seu eleitorado. Por que qual ¢ o primeiro dever do governo? E continuar
governo. O défieit € produto de algum tipo de contradigéo distributiva. E por que
ele tem que monetizar? Simplesmente porque ndo tinha um mercado financeiro
desenvolvido, ou porque depois ele comega a dar um cano aqui, um cano ali, e a
sociedade se recusa a financid-lo por outro caminho. No fundo é a visdo meio

8 Deltim et al. {1965
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primitiva que esta ai mesmo. E é 6bvio, se eu controlar o salario nominal, pode ficar
tranquilo que ndo tem inflacdo.

A inflagdo em algum momento da histéria do nosso desenvolvimento
exerceu um papel funcional?

A inflag@o € aquele velho problema: pequenininha ela exerce um certo papel
estimulante, ela é como se fosse um lubrificante, ela facilita o funcionamento. Mas
como ela facilita o funcionamento? Ela s6 facilita o funcionamento na medida em
que tem algum grupo que cede renda. A inflagdo é um mecanismo de transferéncia.
Voce diz: “ela ¢ funcional?”. Ela ¢ funcional na medida em que eu pego o pobre do
aposentado e transfiro a renda dele como lucro para o empresario que vai investir.

Poupanga forgada?

E. Que também niio é nenhuma novidade. Em 1932, o Costantino Bresciani Turroni
publicou na Economics um artigo famoso. O Hayek tem um artigo inteiro. Nada
disso é novidade,

O proprio Rangel, ndo?

O Rangel muito depois. S6 que o Rangel tinha um problema complicado, o Rangel
interpretava as curvas no espelho (risos). O desenvolvimento estava ampliando e a
inflagdo declinante, entdo ele interpretava tudo ao contrario, mas ndo tem importincia.
Por exemplo, o Rangel, era um sujeito de uma extraordinéria intui¢do, um bom
profissional, um profissional sério, decente. Vocé podia divergir das idéias do Rangel,
mas o Rangel era um prof. Nio transigia, era um grande profissional.

Um dos primeiros a ser a favor da privatizagio. ..

Foi capaz de mudar, porque vocés ndo conheceram o Rangel quando ele era Rangel
com R maitsculo (risos).

Bresser Pereira alude, em um prefacio da A Inflagdo Brasileira, que
vocés analisaram em semindarios. .,
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O Bresser é maniaco com esse negocio, ele tinha uma grande dificuldade com o
Rangel. Na verdade, ele imaginava que tinha entendido o Rangel, que é uma coisa
interessante. Mas ¢ evidente que a gente ndo examinava s6 o Rangel, ndo. Nos
examinamos o Rangel durante muito tempo, eu considero o Rangel um bom
profissional, ndo concordava com algumas das idéias dele, a extravagancia com os
ciclos de Kondrat’ev, acho que tem um pouco de ilusio otica. de artefato estatistico
Nesse negocio, mas eu sempre respeitei o Rangel como um belissimo profissional.
Era um homem que tinha uma nogédo clara das coisas importantes, ele sabia que
havia uma série de recursos ociosos.

Olha, eu vou lhe dizer uma coisa, o que os economistas desaprenderam ¢ o seguinte:
0 que compete com o investimento nio é o consumo, ¢ que compete com o
investimento € o recurso ndo utilizado. Quando vocé tem desemprego, vocé estd
jogando fora um recurso precisoso. Quer dizer, vocé se conformar com o desemprego,
€ vocé jogar fora toda a teoria econdmica. O Keynes so veio para isso, na verdade
toda a mensagem do Keynes & s6 uma, S6 existe um jeito de salvar o capitalismo, é
acabar com o desperdicio do desemprego. Para chegar nisso, ele disse: “como o
animal spirit flutua, vamos fazer um organismo social que controle os investimentos™.
E nés perdemos essa perspectiva, eu estou convencido, quando o sujeito se conforma
com deixar o recurso ocioso, ele jogou fora a teoria. Porque de duas a uma, ou o
sistema de pregos é incapaz de produzir a utilizagdo daquele recurso, e ai violou
uma das hipoteses fundamentais do mercado, que vocé sempre tem precos relativos
para utilizar; ou vocé vai se conformar a operar fora do limite superior que vocé
podia. Entdo, nesse ponto o Rangel sempre teve uma intuicio clara. E mais ainda,
ele tinha divergéncias ideoldgicas e tudo, mas era capaz de uma observagdo serena,
era capaz de reconhecer os fatos que estavam acontecendo. Ainda que a explicac¢do
dele fosse uma coisa precaria, eu acho.

Qual o poder explicativo que tem o conflito distributivo?

Acho que no processo inflacionario, certamente, o conflito distributivo tem um poder
explicativo. Tanto € verdade que vocé precisa de recessdo para combater a inflagdo,
por qué? Porque cinicamente os economistas dizem que a recessio ¢ didatica. Ela
pega a canalha que ndo esta satisfeita e pde na rua, o cara passa sem comer umas
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trés ou quatro semanas e verifica que é melhor comer menos do que vir chatear a
gente. Esse cinismo absolutamente fantastico é que preside toda essa politica
econdmica, que ¢ apresentada com uma enorme sofisticacio, com equagdes
diferenciais extraordinarias, agora com equagdes diferenciais estocaticas. Cruamente,
por que precisa da recessdo? Porque, como dizia o velho Carlyle, a ciéncia lugubre,
ndo ha nada que eduque mais do que uma boa fome.

A oferta de moeda é endégena?

Ah, sim, a oferta de moeda ¢ enddgena. nio ha a menor divida sobre esse fato, A
sociedade produz a moeda que ela necessita. Quando vocé atrapalha muito a
intermediagdo, a sociedade comega a inventar moeda. O governo sentiu isso agora,
na cara dele, ele fez esse constrangimento absurdo de crédito através de compulsorios
sobre operagdes ativas, o que aconteceu? A sociedade comecou a se defender, e
criou um sistema paralelo. E o que eu sempre digo, o sujeito que jogava pdquer,
com quatro amigos, diz “agora vamos passar a ser banqueiros’™; e comegaram a
descontar cheque pré-datado. Vocé muda as instituigdes, isso com um grave
inconveniente, porque uma das coisas mais fundamentais em um sistema como o
nosso ¢ vocé ter uma eficiéncia na intermediag¢do financeira, na verdade isso é
fundamental para o desenvolvimento.

Atualmente, boa parte dos estudantes de economia e administracio é
canalizada para o mercado financeiro, em detrimento do setor produtor
de bens e servigos, e da academia. Isso sempre foi assim ou estaria
relacionado com os dez anos de inflacdo?

Nao, ndo € nem inflagdo nada, isso ¢ no mundo inteiro. No mundo inteiro as finangas
passaram a dominar a produgdo. Hoje, obviamente as finangas atraem as maiores
inteligéncias disponiveis, ndo € s6 na economia ndo, eles vdo buscar no cara que
esta estudando matematica, no sujeito que esta estudando fisica. Toda essa teoria
de finangas que esta ai, foi feita por fisicos frustrados. Ndo conseguiram produzir
uma bomba atémica. mas produziram uma bomba no mercado financeiro! O Black
€ um caso tipico. Um fisico que produziu o Black and Scholes ® A inteligéncia esta
sendo atraida, € o mercado que esta fazendo isso, quem pode pagar mais.

U Refere-se ao modelo de precificagiio de ativos desenvolvido em Black e Scholes (1973)
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Eu estou brincando, ¢ uma caricatura. Mesmo porque o coitado do Black nunca
tentou produzir uma bomba atémica, ele s6 estudou o problema, mais nada: e a
contribui¢do dele € fundamental. Porque hoje é muito simples, quem ¢ o chato? O
chato € o cara que produz parafuso. Ele vai pedir crédito, reserva de mercado,
tarifa, compreensdo, ele vai pedir ajuda no BNDES. Esse é um chato. esta com as
maos sujas de graxa, vem almogar e suja a gente, é um sujeito horroroso. E quem é
0 agradavel? Chega 14 o gravatol, todo limpo, bonito, barbeado, todo arrumadinho,
asseado. E o cara que veio vender papel, ele diz; “nédo tem problema, compadre,
deixa esse trogo ai que a gente esta fazendo uma arbitragem aqui”, Nem sequer tem
papel, s6 tem computador, ¢ um negécio maravilhoso. “Vocé deposita comigo as
suas reservas e eu volto a aplicar no Brasil. As reservas dobram, eu pago 6% e vocé
me paga 26% e a gente encontra um jeito de isso ser reduzido para 8%, porque tem
sempre alguns derivativos que nos vamos inventar e vendemos isso a trés vezes”.
Isso tudo € um mundo que esta sendo vendido como bom. A quantidade de papel
que existe para a quantidade de produgdo deve ser setenta, oitenta, cento e cinqiienta
vezes. O que significa o seguinte, que mais dia menos dia vai ter uma boa fogueira
que vai comer esse papel aqui. Isso é tdo certo também como noés estamos sentados
aqui. Porque um dia qualquer vai ter que compatibilizar a papeleira com a quantidade
de parafusos.
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MARIA DA CONCEICAO TAVARES (1931)

Maria da Conceigdo Tavares formou-se em matematica, mas seu interesse pela
economia se manifestou no primeiro contato com o tema. Na época ndo existia um
curso de graduagdo em economia no pais. Iniciou-se na drea na Fundagao Getilio
Vargas e no antigo BNDE. Posteriormente, esteve na CEPAL, no Chile, onde terminou
sua formagdo em economia,

A entrevista ocorreu em seu escritério particular, no Leme, Rio de Janeiro, no final
de maio de 1995, A deputada realizou uma série de criticas 4 amostra de entrevistadas
(e ao proprio trabalho), o que criou um clima dificil inicial, que se desfez no decorrer
da entrevista. Acreditamos ter obtido um bom material,

METODO

Professora, entdo dando inicio, qual o papel do método na pesquisa
econdmica?

Maria da Concei¢io Tavares: Todo mundo sabe que no Brasil todos os grandes
formadores ndo tém método nenhum! Sio todos ecléticos, todos! Entéo a pergunta
e completamente desproporcionada, mas que método? Qual é o método? Com
excegdo do Doutor Furtado ¢ eu, que ainda podemos dizer “método historico
estrutural”, eu quero saber qual é o método dos outros? Vocé vai dizer a mesma
coisa que o seu mestre coiso,'” que os de Campinas sdio na verdade marxistas-
keynesianos-ricardeanos, isso é uma babaquice! Vocé estd em uma altura em que
todas as correntes tedricas estdo de pernas para o ar. Entdo vocé pergunta para as
pessoas que voce esta entrevistando “qual é o papel do método?”. Insisto, com
excegdo do Furtado, eu aqui, poderia ser o Fernando Henrique, mas nio esta em
condigdo de ser entrevistado, que sdo do método historico estrutural., qual o método
€m voga nesse pais?!

[0 Referindo-se a Luis Carlos Bresser Pereira
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Resposta para todos estes e para o estado em que esté: sincretismo. Sincretismo &
um disparate! Quem € do histérico estrutural, pode usar elementos teéricos de
qualquer lugar. Para o teu governo, o Prebisch usou na segunda versdo da teoria da
deterioragdo dos termos de troca o método neo-classico. A defini¢do dele de
produtividade. de transferéncia de gastos, é neo-classica. Tanto & que pode-se ter
uma lei de Walras aplicada ao seu método ou uma lei marxista do desenvolvimento
desigual aplicada, Porque ele ndo tem nada que ver com isso, ele estava cagando e
andando! Ele era um keynesiano de origem, e dai? Foi presidente do Banco Central
¢ olhou o sistema internacional e disse; “-A Argentina vai se foder!” ¢ a partir dai
fez uma coisa que se chama “método histérico estrutural”,

Deve-se a ele e ao Furtado. E nos todos, somos todos historicos estruturais, todos!
O Lessa também, o Jodo Manuel também, ndo importa que o Jodo Manuel critique
a teoria da CEPAL, critica nos termos dela, ndo importa que ele critique a teoria da
dependéncia, nos termos dela, mesmo que o seu fundamento seja schumpteriano ou
marxista! Porque ele estd no interior da escola fazendo a critica. O sujeito. “néo sou
discipulo da CEPAL”™, ndo ¢ o caralho! Claro que é, sendo nio estava nessa linha.
Independentemente que as suas inspiragdes tedricas sejam marxistas, keynesianas,
schumpterianas.

A primeira coisa em método ¢ qual ¢ a escolha das hipéteses, qual é a demarcacio
do territorio de pesquisa. Serra também foi histérico estrutural, mas agora ndo se
sabe o que ele ¢. O Malan, na sua tese de doutorado, é histérico estrutural. Como
sempre bota institucional, quando se ¢ historico estrutural as instituigdes aparecem.
Ou vai chamar um institucionalista a isso? No pode. Institucionalista é outra coisa,
€ ndao tem nenhum institucionalista que preste nesse pais! Se viesse a ter um alguma
vez seria o Delfim, se escrevesse, ndo escreve. A famosa tese do Delfim sobre o
café'! & histérico estrutural!

Contribui¢do a teoria pura do Brasil tem alguns meninozinhos tentando, com grande
dificuldade. Tem o Possas, o Franklin Serrano por outro lado, o Belluzzo tentando

1T O Problema do Café no Brasil (1959)
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uma especie de releitura contemporinea da historia do pensamento, na tradicdo
marxista. Que ¢ dificilimo de fazer, tem que ter uma cultura maluca.

Ninguém diz vou aplicar o modelo... O modelo quando vocé aplica, que quem
comegou para valer foram os da PUC-Rio, vocé aplica para um problema especifico:
inflagdo! Entdo vocé diz que é neo-estruturalista, por que? Porque tem conflito
distributivo e esté nas teses da CEPAL o conflito distributivo. Af elimina o setor
externo. Evidentemente, ndo pode passar sem ele, Vocé nio entendeu que a tese
Larida ndo junta o problema da balang¢a de pagamentos? E quando junta faz o que?
Pega a taxa de inflagdo no exterior mais a daqui, deduz e ¢ a taxa de cambio de
equilibrio.

Falando no André Lara, agora virou jornalista, virou um militante, de quem eu também
ndo entendo, porque ndo estd com o governo, ndo esti com ninguém. Aquela do
André virar jornalista, poderia ter poupado na carreira dele. Porque ele era um
académico quando estavana PUC e um banqueiro. Racionalizava, Claro, as pessoas
sempre racionalizam. Mas tinha nivel. Os herdeiros dele ja sdo uma confusio
medonha que ninguém entende! Entdo estd entrando no jogo, para qué eu ndo sei.
Agora, o Giannetti € um picareta! Ndo tem outro nome! Um sujeito que é professor
militante. Ele deveria se encarregar da administracio académica da FIPE que esta
péssimal.

Aqueles dois meninos que estdo na PUC, esses que vocés deveriam entrevistar.
Pega o Dionisio, e pega o Zé Marcio,'? que estdo segurando aquela escola desde
dos anos 70. Honras sejam feitas, nio importa se concordam ou ndo concordam,
porque isso € irrelevante. Estdo segurando. E tem horror de todos os demais. Por
qué ? Porque usaram a PUC, trampolim, para qué? Para foder com a PUC! Depois
vao para banco, ndo voltam para a universidade, isto mata eles de raiva.

Retomando, qual € o papel da matematica da econometria na economia?

Uma bobagem. Da matemadtica ndo é nenhum! Estd dito. Os ultimos ensaios de
matematica economica sdo antiquissimos, da década de 50. A econometria é

12 Referindo-se a Dionisio Dias Carneiro e José Marcio Camargo.
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diferente. Porque a econometria, apesar de estar cheia de furos. estar cheia de
problemas, € uma tentativa de testes de hipéteses, ndo é de verificagdo da realidade,
mas de testes de hipoteses, entiio, alguma realidade tem. Agora a matematica, zero.
Ela so0 serve para fazer o que? Ou fazer avangar a teoria walrasiana na direcdo das
nuvens, isso ndo ha duvida nenhuma. E para isso o que eles estdo fazendo agora,
nao ¢ nenhuma contribui¢do maravilhosa, porque ja teve uma escola mateméatica
importante. Do Debreu, aquele francés que deu lugar aqueles que estdo em Harvard
e no MIT, ndo aos que estdo em Chicago. Ele foi representante da grande escola
matematica que foi a francesa. Depois ¢ que passou para 0s americanos.

Se € para formalizar, crescentemente de forma abstrata, ndo tem nenhuma derivagdo,
nem de economia aplicada, nem de interpretagdo. Se os modelos ndo tém como
meter dentro nada que tenha a ver com a realidade, nfio sdo nem indutivos nem
dedutivos. Entdo, modelo de escolha pura, que ndo ¢ dedutivo, nem indutivo, nio
serve para nadal Serve s para o jogo das contas de vidro, como dizia o velho
historiador, Isso & que ¢ importante, vocés tém que ter claro isso. o papel da
matematica ¢ mistificar, levar vocé para o jogo das contas de vidro. Porque a
matematica, para ser rigorosa, s0 ¢ passivel de desdobramento ou em modelos de
equilibrio geral. ou em modelos dindmicos e abstratos. A matematica dos modelos
que permitem derivagdes de politica econdmica, ndo ¢ matematica, é elementar.
Fazer uma IS-LM néo precisa matematica nenhuma. Dado que vocé néo deriva, nio
deduz nem politica econémica, nem pode deduzir do modelo que ndo tem hipoteses
se ndo formais. Aquilo € uma maxiologia da escolha pura. Lembra do Hahn, nio
posso nem incluir moeda. Como ¢ que eu ndo posso meter moeda se a economia
capitalista € monetaria? Como eu sou keynesiano quero meter o papel da moeda.
Mas como vai meter o papel da moeda no modelo de escolha pura? Nio é possivel!
Fica a enésima mercadoria, ndo da nada. Como & que se trata um ciclo se o modelo
ndo tem dindmica? Aquele maluco esta até hoje procurando o modelo de ciclo. E,
mas da bolhas. Claro que da bolhas, se vocé tem um modelo walrasiano e aparece
especulagdo. Mas aquilo te explica o que? Nada! Mercado financeiro. Nos modelos
de aplicagdo matematica ao mercado financeiro, que sdo modelos especulativos
puros. Nao sdo aleatorios, vém da teoria do caos. Quem estd trabalhando, por
exemplo, € aquele menino que esta 14 em Chicago, ndo sdo os grandes tedricos.
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Mas a matematica tem também uma forga de retérica. ..

O que eu digo € que a forga da retérica exige uma matematica elementar, ninguem
trabalha com modelos matematicos sofisticados para ter forga de retérica pura e
simplesmente, tem gente que ndo acompanha. Entdo, vocé vai fazer um modelo de
dindmica, mas ninguém acompanha, porque é complicadissimo. So serve para
modelos especulativos. Na pesquisa econdmica, como em qualquer ciéncia, vocé
escolhe um conjunto de hipoteses, no caso das ciéncias sociais, que tem algo que
ver com a realidade que vocé quer pesquisar, sendo ndo vai. Isso ndo é pesquisa
econdmica. Volto a insistir, o modelo de matematica de escolha pura ndo ¢ um
modelo de pesquisa.

Para fazer pesquisa econdmica vocé tem que ter um conjunto de hipoteses que
tenham sido, por um processo de redugdo tedrica, inferidos de alguma realidade
historica. Todos os tedricos relevantes fizeram isso. Gary Becker ndo propriamente,
por isso ele diz as besteiras que diz. Ele estava interessado no comportamento do
consumidor numa sociedade de massas, ao invés de fazer uma sociologia econdmica.
Fez la como pode. ndo vale nada no meu ponto de vista, mas nio estou dizendo que
ele ndo tenha tentado usar o método cientifico.

A matematica € um instrumento auxiliar para modelos complexos. O linear ndo
adiantava nada, dado que os fendmenos ndo sdo lineares. Os da simetria ndo valiam
nada, dado que a economia nao é simétrica. € toda assimétrica. Agora, tem um
campo no qual vocé pode fazer um desenvolvimento eventualmente pratico do modelo
matematico dindmico, que € o campo da especulagdo. Por qué? Porque vocé supde
que € caos, que ndo tem lei de determinagdo, que ndo tem deducdo possivel. E
assim mesmo ¢ um empirismo rasgado. Vocé examina durante décadas o
comportamento de algum mercado financeiro. verifica que tem trés ou quatro figuras,
€ tenta estudar matematicamente. Isso vocé pode fazer.

Al vocé pega a teoria dos jogos, ela também ndo foi feita para estudar economias
assimetricas com estrutura de mercado, com grandes empresas e pequenas, foi feita
para estudar duopdlios ou oligopolios simétricos. Se vocé, em vez disso. tem
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oligopdlios assimétricos e embaixo uma brutal estrutura dispersa de empresas, para
que serve a teoria dos jogos? No Brasil, se hd uma simetria de poder brutal nos
oligopolios, serve para qué? Nio serve para nada, e vocé embarca!

Entdo, um dos problemas do método é que vocé tem que saber para que foi feita a
teoria, sendo ¢ impossivel. Todo o problema do desenvolvimento esta ligado ao
historico-estrutural. Tanto o que foi escrito sobre desenvolvimento, como o que foi
escrito sobre politica econdmica, € nessa base. Ah, mas houve uma ruptura com os
modelos da PUC. E verdade, dado que os modelos FGV/RJ ndo tem teoria nenhuma,
¢ uma choldra de quinta categoria, ¢ uma aplicagio de quinta escala, uma mixérdia
entre Chicago, Harvard, uma confusdo! Coisa que o proprio Mario Henrique
reconhece, ou pelo menos disse a mim, ndo sei se reconhece hoje publicamente.

O Mario ndo tem nenhuma contribuigdo tedrica relevante. “Ah, mas eu fui o primeiro
a ver a questdo da inflagdo inercial”. Mentira! Ele foi o primeiro a propor uma
pactuagdo autoritaria da inflagdo com o residuo inflacionario expectacional. Isso
sim ele foi, mas ndo escreveu nada sobre o assunto. E indiscutivel que esses
originarios da PUC tentaram, e quem tentou primeiro foi o Chico Lopes, depois a
resposta dos outros € meio precaria, Era um modelo de politica econdmica. Tanto a
questio monetaria dos juros quanto a questiio do cdmbio ou abrir a economia, uma
economia que estava influenciadissima por uma crise internacional da divida externa,
tinha que ser levada em conta. O modelo levou em conta? Nio! Levou em conta o
conflito distributivo, salarios e precos. I de uma pobreza! Em plena crise da divida
externa com um choque externo violento.

Essa sempre foi a minha discrepancia com eles, minha e do Belluzzo.”® azar que
depois tivemos que apoiar o Cruzado. Todos os modelos que tém sido trabalhados,
tanto os de origem keynesiana, quanto os de origem neo-classica tem como base o
mercado de trabalho de um lado e a formagdo de pregos. Ou neo-classica. ou
supostamente keynesiana com “mark-up” em cima. Entdo ndo da conta porque a
sociedade ndo € homogénea, os oligopolios ndo sdo simétricos, a dispersdo é muito
grande.

I3 Vide "Reflexoes sobre a Inflagiio Comtemporines” Belluzo ¢ Tavares in Rego (1986)
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O método que eu utilizo é sempre histérico estrutural. Fu e todos os demais, os
mais velhos que fizeram alguma coisa relevante, neles incluido o Delfim Netto.
Ninguém ficou imune a um Furtado, ninguém ficou imune a um Caio Prado, ninguém
ficou imune a Gilberto Freire aquele sociélogo que estudou a senzala, aos grandes
pensadores brasileiros. E sio todos histérico estruturais, todos!

FORMACAO

A senhora e graduada em matematica. ..
E economia.

Como a senhora decidiu fazer economia?

Porque eu achava que era rigoroso. Eu s6 tinha lido os classicos radicais, do ponto
de vista filoséfico, por exemplo O Capital. Naquela altura lecionava-se os classicos,
at¢ o Bulhoes dava de Marx ao Walras. Por outro lado, eu estava trabalhando
aplicadamente em economia, porque eu era estatistica e fui contratada pelo BNDE.
Era matematica e sabia estatistica. Fiz aquela primeira curva de Pareto da distribui¢do
de renda. A primeira que foi feita, foi feita por mim, no BNDE, para calcular as
obrigag¢des de reaparelhamento econdmico. Pensei: “nfo sei o suficiente de economia,
e estou no meio de economistas.” Entdo fui estudar.

E a senhora foi fazer a graduagdo ou fez direto o mestrado?

A graduagdo. Ndo havia mestrado nenhum no meu tempo, ndo tinha um sé mestrado.
Havia um curso do conselho de economia. Quais eram os trés centros de economia
que tinham quando eu fui fazer, na década de 50? Tinha aqui, a nossa escola, a
F.G.V., que ndo dava curso a essa altura, era so instituto de pesquisa. Todos os
professores eram da fundacdo. Bulhoes, Isaac, Chacel, o Gudin, que a fundou,
também. E quais eram os centros? BNDE, desenvolvimentista, e a SUMOC,
monetarista. E como, logo que terminei o curso, fiz o curso da CEPAL também,
fiquel uma coisa rarissima, que era ser monetarista pela manhi e estruturalista a

Jose Marcio Reco



EAESP/FGV/NPP - NucLio peE PESQUISAS E PuBLicacOEs 95/225

tarde. ndo se usa. Eu fui a primeira, com excegdo do Rangel, que é um auto-didata
€ que apesar de estar no BNDE tentou escrever uma teoria de inflagdo ori ginal, que

o velho se preocupava com a coisa financeira, enquanto que o Bulhdes se preocupava
cOm a coisa monetdria,

Eu peguei todos os mestres, entre SUMOC e BNDE. Naquela altura a escola era
uma escola para o servigo publico, todos os professores eram do servigo publico:
ou eram do Itamaraty, para a coisa internacional, ou eram de direito. Ou eram do
BNDE ou eram da SUMOC. E da Fundagdo Getalio Vargas, onde eram
pesquisadores. Nao havia curso na Fundago Getiilio Vargas. Se eu pego a Fundacgdo
Getulio Vargas, o BNDE e a SUMOC, eu peguei, entre pesquisadores o Isaac que
foi quem me ajudou na minha primeira pesquisa. Com ele eu fui olhar as séries de
comercio exterior que a Fundagdo nido tinha, e fazer a conversdo da nomenclatura
brasileira de mercadoria.

A minha tradigfo €, desde a origem, pesquisa e politica publica. Fatalmente, pois eu
so tinha professores de estado e professores pesquisadores. Por isso que era sério.
Ndo importa se era conservadora, ninguém estava discutindo isso. Fra conservadora,
e dai? Eu era de esquerda. O Bulhdes impedia que eu falasse sobre monopélios,
oligopolios? Nio impedia. Até porque o Dias Leite e o Paulinho Lira davam um
curso que chamava “estrutura das organizagdes industriais”. A primeira vez que eu
vi estrutura das organizagdes industriais e ouvi discutir integracéo horizontal, vertical,
concorréncia assimétrica, oligopolio, teoria dos jogos, foi com eles. E, ao mesmo
tempo, matematica financeira.

Bulhdes dizia, o calculo de lucro ndo ¢ facil e mostrava como é que a formula do
Keynes, se fosse calculada do presente para o futuro dava uma coisa e se fosse
calculada pelo desconto dava outra. A primeira vez, ninguém me disse que havia
um problema da equag@o de Fisher de um lado. Ele mostrou empiricamente! Portanto,
aquilo estava furado. E mais, que se estivesse discutindo eficiéncia marginal do
capital ou eficiéncia marginal no investimento, ndo era o mesmo. Isso o Bulhdes me
ensinou antes de sair o manual da economia, onde apareceu a coisa do Lerner. Era
uma coisa de pratica. Como eles eram gente de economia aplicada, uns da SUMOC,
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outros do BNDE, os problemas eram postos por eles, ainda que a teoria americana
ou a inglesa ndo tivessem chegado. E quais eram os autores? Os classicos. Voca lia
os classicos todos que tinha que ler. Lia Hicks lia o velhinho da microeconomia
originaria, Marshall, Walras, lia Marx. Keynes, lia! E qual era o manual de politica
monetaria? O do Gudin, que é um puta manual de politica monetaria até hoje! Apesar
de conservador.

A senhora chegou a ter aula com o Gudin?

O Gudin ja estava aposentado. Tive aula com o Campos, que substituiu o Gudin,
Ald, quando ele estava dando aquilo, aparece a primeira teoria estrutural da inflagao,
da CEPAL. E aparece o livro do Furtado. Eu estou em uma escola conservadora,
mas que apesar disso esta se perguntando sobre o fundo monetario. Vocé imagina
se hoje alguém explica a alguém. Eu tinha eles ali! O Bulhdes tinha estado com o
Campos, na reunido de Bretton Woods. Vocé sabe qual € a vantagem? E esta, eu fui
discipula de mestres que tinham estado. E quando fui para a CEPAL, fui discipula
do Prebisch e de Anibal Pinto, que tinham estado. Entdo, como as pessoas tinham
estado, elas sabiam a que vinham.

E a senhora esteve com o Kalecki também?

E depois, evidentemente, o velho Kalecki, e o velho Kaldor que eram cepalinos, no
sentido que deram a primeira contribuigdo & teoria do subdesenvolvimento a partir
da CEPAL. O doutor Delfim Neto, em 61, trouxe para Sdo Paulo todos, introduziu
a Joan Robinson como teoria da acumulagdo de capital na USP. Doutor Delfim
Neto era um estruturalista, e escrevia coisas sobre o café, vinha dar os nossos cursos,
era um cobra! O Mario era bem mais atrasadinho. Sabia fazer matematica e modelos
que ele desconfiava que ndo serviam para grandes coisas. E disse que ndo serviam!
Onde € que o Mario comegou profissionalmente? Na Confederacdo de Industrias.
O que eu digo € que ninguém ficava so na academia, mas ficavam nas duas. e eram
serios, relativamente. Estavam interessados em “vender o seu peixe”,

O apelo ndo era apenas ideoldgico, era a experiéncia histérica. Todos eram historico-
institucionais, todos! Ndo havia hipotese do Campos falar sobre moeda sem comecar
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pelo sistema de Bretton Woods, ele esteve 14, ele viu! Todos detestavam o Keynes,
mas mandavam ler. Vocé ndo tinha os manuais ainda. Depois eu, como professora,

peguei os primeiros manuais de macro e de micro. E tinha que explicar tudo, mostrava
esse aqui esta errado, ndo é assim.

Essa que ¢ a minha formacio, por 1SS0 que eu sou uma economista critica. Nio &
que eu nasci critica, ninguém nasce critico. Se vocé é filha de uma escola dessas, na
maturidade, aos trinta anos, vira cepalina e continua dando aula com o Bulhges de
um lado e o Anibal Pinto do outro, fatalmente vocé vira critico. Vocé respeita os
dois, vocé sabe que os caras ndo sdo uns patifes. Vocé fica ouvindo qual é a
contradi¢do entre eles. A nova geragido ndo consegue mais. Ndo ¢ por culpa de
voces, € porque ndo hd demarcagio de territorio. Vocés ficam feito navegante perdido
na bruma, andando de um territério para o outro sem nem saber. “-Qual é a bandeira?”
“-Tem a bandeira dos piratas.” Ai vocé percebe que o cara é pirata. “-Ndo, aquele
tem a cruz gamada.” Ai vocé percebe que o cara é nacionalista. E muito ruim para
VOCES.

Como foi sua experiéncia na CEPAL?

A CEPAL para mim foi um refresco, porque me permitiu uma leitura critica, uma
leitura nova. Os meus professores na Universidade do Brasil sé estavam interessados
em inflac@o, equilibrio, estabilizagdo e davam as explicagdes convencionais. Af
vem o outro e diz, “nds ndo vemos assim, n6s somos estruturalistas, precisa se
preocupar com desenvolvimento.™

Eu fui formada como economista dentro das duas escolas velhas, E por isso que até
hoje eu consigo falar com os dois lados, quando tenho paciéncia. Na convencional,
mas aberta. Por que aberta? Porque eram todos institucionalistas. Eram todos
neoclassicos, mas institucionalistas. E comegar a aprender politica monetaria lendo
o livro do Gudin é, evidentemente, muito melhor que ler em um manual idiota. A
1déia de separar, como economista, teoria, institui¢des e economia aplicada, ndo me
passava pela cabega! O sujeito que ndo é capaz de, primeiro separar os niveis, mas
a0 mesmo tempo juntd-los. ndo ¢ economista! Quando me formei dentro da CEPAL
ja estava formada em economia, ja era bacharel, ai me formei com essas
preocupagoes.
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Outra explicagdo para a inflagfio, que nfo a convencional, tinha a teoria estruturalista.
Qual € o objetivo? O desenvolvimento. Para seu governo, Schumpeter, Kalecki e
Kaldor eu ndo tive na escola, tive com meus professores da CEPAL. A CEPAL
serviu tambeém para me dar uma preocupacdo nova do que € a formacgdo historica, a
evolugdo historica, o papel dos agentes econdmicos em uma sociedade, como & que
se desenvolve, portanto, uma perspectiva estrutural historica. Isso eu nio tinha,
devo a CEPAL, s6 tinha uma perspectiva filosofica tedrica. Eu era matematica e
filosofa, ndo era capaz de pensar assim e eles me ensinaram. O que ndo impede que
eles também me dessem as bases criticas daquilo que eu aprendi.

Eu tenho sorte. A CEPAL ensinava naquela altura os grandes autores criticos,
justamente porque ela sabia que as academias ensinavam uma porcaria neoclassica
vagabunda. Ela dava Schumpeter, Kalecki. O Keynes néo, porque o Prebisch achava
que ele ndo tinha chongas a ver com o desenvolvimento, o que é verdade. Se no
longo prazo estavam todos mortos, ele nfo tinha uma hipotese de longo prazo.
Entdo ndo dava para dar Keynes. E a coisa monetaria ndo se aprendia pelo Keynes,
dado que a visdo era estruturalista. Mas o velho Prebisch era discipulo de Keynes e
queria ser presidente do Banco Central. Imagina se ele daria uma economia monetaria
da produgio.

INFLACAO E DESENVOLVIMENTO

A inflagfo € um obstaculo para o desenvolvimento. Esta € uma colocagdo
que gostariamos que fosse pano de fundo para a proxima questiio. Qual
sua proposta para a estabilizagdo, ja que a Sra. critica bastante o
receituario do FMI e Banco Mundial?

Ora, tenha paciéncia! “Qual € a sua proposta para a estabilizag@o!?” Todos nos, que
somos da escola estrutural, ja dissemos que nao existe proposta para a estabilizagdo
em abstrato. Vocé ndo pode ter uma proposta para a estabilizacdo sem um horizonte
a longo prazo, essa ¢ a teoria da inflagdo. Se voceé ndo tiver um horizonte de longo
prazo para dar aos empresarios um caminho para aplicar o capital, ndo estabiliza,
Numero dois, numa inser¢fo internacional, em que vocé esta totalmente vulneravel
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na balanc¢a de pagamentos, ndo estabiliza. A primeira escola que disse que balango
de pagamentos era importante para a inflagdo foi a CEPAL, meu bem. Até entdo,
era o deficit fiscal, era a luta distributiva. Quem disse primeiro, “o primeiro obstaculo
¢ a balanca de pagamentos™, fomos nos, € continua sendo.

Depois veio o Mario, “a crise cambial mata, a fiscal esfola”. Sim, mas quem disse
primeiro fomos nos. Com uma crise na balanga de pagamentos se interrompe tudo,
interrompe o desenvolvimento e ocorre uma inflagdo monstruosa, como as
experiéncias da América Latina demonstram. Vocé ndo vé nenhum caso de inflagdo
alta e continua na Ameérica Latina que ndo tenha o problema da balanca de
pagamentos tramado. S6 por conflito distributivo vocé ndo produz mil por cento de
inflagéo ao ano, so por déficit fiscal também nado produz. Agora, vocé apronta uma
crise na balanga de pagamentos e apronta uma hiperinflacio em um ano. Alias, na
Alemanha também foi assim, ao contrario do que dizem.

E como se resolve a crise da balanga de pagamentos?

Nao se resolve, se "manera”, se "toreia". O Brasil nem tdo cedo tera a estabilidade.
Dado a inser¢éo internacional, tem que estar € na defensiva. E por isso ¢ que tem
que pactuar e fazer politica de rendas para maneirar, fazer as cimaras setoriais.
controlar o cambio. Isso € que foi a primeira aula do Prebisch. Estar inserido na
periferia € isto! Vocé ndo tem condigdes. E ademais ndo tem progresso técnico.
Para ter um desenvolvimento auto-sustentado, ¢ outra coisa. Por isso é que nds
temos ciclos curtos. Entdo vocé tem duas coisas basicas: ciclo curto, porque nio
tem progresso técnico para sustentar e a distribui¢do de renda é uma droga. Mas
1sso tem raizes estruturais: a terra ndo foi distribuida, a justi¢ca nio foi distribuida e
o Estado € sempre privatizado. A CEPAL explicou tudo, esta tudo na tradi¢do critica
da CEPAL.

Por outro lado, tem que ver com a Divisdo Internacional do Trabalho, esta tudo
ligado. Se vocé tivesse progresso técnico auténomo, uma elite que fosse menos
patrimonialista e menos predatoria. evidentemente vocé conseguiria combater a
inflagdo, e ter uma moeda crivel e conversivel. Mas vocé ndo tem! Vocé continua
com uma elite predatoria, que faz a toda hora mudanga de regras. E o déficit fiscal
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que va tomar...! Todos os paises do mundo, no momento, tém mais déficit fiscal que
o Brasil e ndo tem inflacdo nenhuma!

Conflito distributivo também tem em qualquer lugar do mundo.

Tem. em qualquer lugar. E ndo produz uma hiperinflagdo. Conflito distributivo produz
inflagdo, mas néo hiperinflagdo. Nao inflagdo alta. O regime de alta inflacdo
continuado € sempre problema no balango de pagamentos, sempre. O velho Prebisch
sabia, por isso inventou cinco taxas de cdmbio na Argentina para impedir uma
hiperinflagdo. Ele sabia que era o cambio, porque € uma variavel que vocé ndo
comanda facilmente. Eu sou capaz de resolver o problema do cambio? Nao. Fago
uma maxi para sair dessa coisa? Toma uma hiper outra vez. ou nido tomo?

Com certeza.

Entao pronto. Entdo ndo me amole! Trate de fazer o resto, se puder. Tente a coisa
fiscal, tente estabilizar as leis. Eu vou morrer sem ver esse pais estabilizado. Agora,
1ss0 ndo € agradavel a opinido publica. Isso € uma das brigas que eu tenho no PT. O
Paulinho Nogueira, quer porque quer uma teoria da inflagdo e um Banco Central
independente. Paulinho Nogueira vai ficar querendo! Eu também quero a lua. Alias
como Keynes diz: “quem sabe me d4 a lua quando perde dinheiro.” Aquilo é um
capitulo magistral. Ai sim eu aprendi com o Keynes, esta 14, ele avisou. Ele 56 ndo
avisou na periferia, mas avisou ao Prebisch, avisou a todo mundo. E ¢le sabia também.,
mas estava cagando e andando para a periferia, era um homem de um império
decadente.

Coloca-se que um dos fatores de sucesso dos ditos “Tigres Asiaticos”™
teria sido o fato deles terem investido pesadamente em “Capital Humano™
(leia-se saude, educagdo, etc.). Por que no seu ensaio Ajuste e
reestruturagdo nos paises centrais; a modernizagdo conservadora este
fator ndo e levado em consideragdo?

Como nao €7 Pois se eu estou dizendo justamente que o efeito da modernizagdo €
que esta tecnologia € completamente diferente da anterior. Se voceé tem uma restrigdo
fiscal estrutural & porque vocé embute no or¢amento uma componente financeira
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estrutural crescente, por causa da divida piblica e do ajustamento monetério da
balan¢a de pagamento. Entdo, como é que vocé vai fazer satide e educagio? E por
isso que € conservadora, sendo ndo seria conservadora. Se os caras fizessem welfare
state ndo seriam conservadores, esta certo? Seriam liberais, seriam socio-liberais,
como gosta de dizer o Bresser. Mas néo s#o social liberais, justamente porque ndo
tém condig¢bes. O Capital Humano ¢ um dos bragos da acumulacdo de capital que
tem quantas versoes voce quiser, desde que vocé possa separar a componente do
progresso técnico, Tecnologia ¢ o centro da questio. O problema é que o outro
centro da questdo € a desregulagdo financeira. O ajuste da balanca de pagamentos
monetario, com taxas de cambio flutuantes, se da pela divida publica. Ai vocé
introjeta uma componente financeira nos orgamentos e vai comendo o orgamento e
ndo sobram recursos para educagdo e saude, Esta 14 no meu texto, é por iS50 que se
chama conservadora, sendo por que se chamaria? N#o é por causa da tecnologia,
porque por isso ha modernizagdo rapida e acelerada.

A substituigdo de importagdes ndo foi uma estratégia de politica
formulada ex-ante. O conceito tentava explicar um processo que se deu
historicamente, ou seja. ndo é meramente formal,

Nédo € um conceito formal, € um conceito estrutural. Entdo ndo ¢ assim, pega o
coeficiente de importagdes sobre o PIB: quando ele cai houve substitui¢do de
importagdes, quando sobe ndo houve. Eu me lembro até o pobre do Chico Oliveira
dizendo uma vez, “-eu odeio substituicdo de importagdes de bens de capital no
periodo Geisel, porque ali se importou mais do que se produziu™. O que é maluquice.,
Estava se importando bens de capital para fazer a industria de bens de capital, e ele
diz que ¢ substituicdo. Entdo que lesse o meu artigo, esta dito 14 que ndo é um
conceito formal, alias eu e Kalecki achavamos. Até foi bom que depois o velho,
encontrei-o quando acabava de escrever o primeiro artigo, disse: “eu ja disse para a
CEPAL chamar industrializagdo tardia e periférica”. Industrializacio tardia e
periférica, essa é mais adequada para uma leitura estrutural, porque se vocé diz
substituigdo de importagdes, qualquer aluno de economia pega o coeficiente, mete
sobre o PIB e sobre a produgdo, quando cai houve substitui¢do, quando sobe nio
houve, quando ¢ exatamente ao contrario. A ndo ser o meus alunos Malan e Bonelli,
que tém um artiguinho explicando o assunto, até porque eu ensinei para eles,
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Em econometria entdo, meu bem, endoida de vez. Eu vi o Pastore endoidar com
iss0. Escreveu um paper sobre substituigdes que ¢ uma asnice completa! Ele entende
de moeda, disso ele ndo entende nada! Porque ele mete o coeficiente. Entenda VOcé,
quando a gente diz que houve o processo de substituigdo de importagdo, o coeficiente
nao caiu. O coeficiente caiu de 1930 a 1950. Em 1950, em pleno inicio do processo,
o coeficiente sobe muito! Entdo vai um maluco e diz que no houve.

Mas e a questio da inflagio. ..

A inflagdo € uma derivagdo dos trés pregos fundamentais, ' se vocé achar que esses
trés sdo decisivos -e das teorias conhecidas, realmente o sdo. Nas teorias
desconhecidas de pregos relativos ndo sdo esses trés. Ha esses trés nos pregos
relativos, como se fosse um prego qualquer. Ndo posso juntar laranja, pdo. salario,
cambio e juros, tratar como se fossem um prego qualquer. Isso Keynes ja explicou
€ € por iS50 que existe macroeconomia.

O cambio tem um problema tramado. Se ndo existe um padrio cambial universal
que, de algum modo, contemple todos os paises, se vocé faz um padréo hegeménico
de moeda, vai fixar o cambio no padrdo hegeménico. Disse o Keynes, disse o
Prebisch. Isso € a grande contribuigdo. Cambio ndo pode ser determinado pela moeda
padrdo. Ser flutuante também ¢é complicado, porque ai comeca a operar
contraditoriamente. No comércio diz uma coisa, nas financas diz outra. Para se ter
uma moeda padro, quer dizer, ter cambio fixo, o que facilitaria, teria que ter um
sistema monetario completamente diferente. E isso que ele defendeu em Bretton
Woods, ele e o Prebisch. E o que é que fez o Bulhdes? Nio gostou. O Campos
também ndo gostou, tem uma critica dele,

O anterior seguia o padrio ouro/libra, que também era uma droga! Isso diz o Prebisch.
Tinha uma vantagem: era uma ilha, aberta e, portanto, tinha o empuxe. Quando
crescia, nos cresciamos juntos. Os Estados Unidos, nem isso! Entdo nos vamos ter
que nos trancar. E o que € a moeda? Se pudéssemos fazer varias taxas de cambio é
que era bom, Foi o que ele fez! Isso é que ¢ a verdade. E estamos fazendo a mesma

14 Saldrio. juros e cAmbio
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coisa, porque isso de dar subsidio para um, credito agricola, subsidio fiscal para
outro, € um problema das taxas de cambio.

E os mercados comuns, a senhora acha que existe uma tendéncia de
fechamento?

Entdo, por isso € que eu estou dizendo. Foi os Estados Unidos, tinha que dar nessa
tranca, porque ninguém aguenta o sistema. Agora, é um “non system”, Vocé diz,
“abre”. Abre para quem? Para a piranhagem internacional? Ai fica uma cagada,
porque ndo tem Banco Central que segure, ndo tem orgamento que segure, ndo tem
equilibrioc macroeconémico possivel com este non system, que esta ai.

Tudo isso representa um enorme impacto fiscal. Vocé termina que o seu “welfare
state™ ndo aguenta fiscalmente, E por isso € que é uma modermnizagdo conservadora.
E tome progresso técnico. Ainda por cima, o progresso técnico faz com que a
informagdo seja instantinea, ¢ ai, meu bem, ai é que estamos mal, porque ai realmente
os das expectativas racionais, a unica coisa que podem prever é bolhas! Corretamente.
Da uma bolha para ca, uma bolha para 14, s6 da bolha! O ciclo é que fica dificil. Ndo
adianta pegar o Schumpeter. Como se da o ciclo de progresso? O Japio ja terminou
o ciclo de progresso tecnologico? Nio. E esta em recessdo. Foi por causa do ciclo?
O Schumpeter explica? Imagina que o Schumpeter explica o Japdo. Nio explica
nada! Eles explicam parte do crescimento do Japdo do pods-guerra. Ai vocé tem que
ir 1a no velho Keynes. Uma atrapalhada aqui, no padrio monetirio, claro! Vocé tem
um padrdo monetario que ndo ¢ dominante ¢ ao mesmo tempo se enfrenta com o
outro, € o outro é que determina se vocé sobrevaloriza ou desvaloriza, fica uma
complicagdo medonha. Entdo estamos muito mal.

Entdo nesse sistema vocé vem me perguntar qual é a minha teoria da estabilidade?
Eu sei que o povo esta preocupado, todos gostariamos. Dissemos o qué? Que temos
que ter um sistema de desenvolvimento econdmico, de distribuigdo de rendas,
compativeis com uma teoria da estabilidade, que implica negociagdes e negociagdes.
Se ¢ para zerar a inflagdo, ndo precisa desbocar, mas para ndo desbocar vocé tem
que ter um controle de cdmbio pesado. Pode reverter a cagada que eles fizeram?
Que o Bulhdes, meu bem, so fez indexar, entdo ele so € responsavel pela inercial,
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agora claro, mas uma inercial indexada com choque externo.... Bom, entdo desindexa
€ poe os choques externos que estdo ai para ver o que acontece. Estava indexada na
Argentina, na Bolivia, no Peru? Estava no México? Estava no Chile ? Nio. Entdo o
velho Bulhdes sé € responsavel por umas coisas, que faz com que o capital se
defenda melhor. Quando acelera muito, vocé pode botar a corre¢éio monetéria que
quiser, que tem efeito Tanzi do mesmo jeito. Uma inflagdo de cinquenta ao més,
porra, ndo ha quem aguente. E nem é mais Tanzi, vocé desmonta todos os aparelhos.

Entdo ndo adianta, vocé esta discutindo o qué? Uma crise brutal, que acabou com o
qué? Com tudo. Ndo € que acabou com a substituigdo de importagdo, a substituigdo
de importag¢do ja acabou ha muito tempo, isso é uma patetada. O que vocé acabou
foi a com a possibilidade de ter um Estado que foge para frente, que vai resolvendo,
e continua. Entdo agora quero que vote a reforma, pago para os agrarios. O Serra
que se foda, que arrume 1a o or¢camento como ele quiser. Agora quero um Banco
Central independente. Independente de quem? Mas eu tenho trinta bilhdes de reserva.
Reserva de qué? Estd em ouro como nos velhos tempos? Ndo. De quem, se é divida?
Vocé ja viu algum sistema anterior que as suas reservas fossem dividas de curto
prazo? Imagina! Keynes teria um ataque! Reservas serem dividas a curto prazo é
uma coisa insolita. Ndo era o sistema de padrdo ouro, absolutamente.

O sistema esta muito sem dncora. Eles dizem que tem ancora, mas ndo tem ancora
nenhuma, esta muito complicado, muito volatil. Esta muito incerto, nfo tem como
eu chegar e dizer assim, meu programa de estabilizagdo € o seguinte: vou pactar
1550 daqui, politica de rendas, vou tentar controlar o cdmbio, ndo deixo entrar e sair.
Para que serve esses juros? Nao serve para nada. Agora, um cara, que diz que
precisa de trés modelos, dncora cambial, 4ncora monetaria, ancora fiscal, e ao fazer
a politica cambial fode com a dncora fiscal € monetaria, evidentemente deve estar
brincando! Estdo sarreando com a cara da gente, 0s mesmos meninos que ja fizeram
o outro plano.

E claro que o André Lara dird isso, porque ele ndo estando no governo pode dizer o
que ele quiser. O Pérsio ndo sabe nada. Realmente entrevistar o Pérsio ou o André,
melhor o André, que € o que comegou o trogo, ou o Chico Lopes, porque se € por
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trabalhos que marcaram, entrevista o Chico Lopes, que ¢ o pai da inflagdo inercial,
ndo o Mario. O Mario inventou uma formula, néo teorizou nada. Teve o Felipe
Pazos que esse sim ¢ um cepalino de origem, por isso ¢ que cle deu o nome neo-
estrutural. E teve o argentino, o Robert Frenkel que estava na PUC como professor
visitante. O artigo do Frenkel é de 1979 e o do Felipe Pazos!® ¢ de setenta e picos
Eles ndo sdo pais de nada, mas dado que todo mundo aqui se apropria das idéias
alheias. Eu também ndo sou mée da substituigdes de importagdes. eu sei de onde
venho, tenho uma escola atras. Estou dando uma contribuigdo na margem, eles
também: mas aqui a maior tendéncia € se apropriar.

153 "Decisio de Preco cm Alta Inflagdo” (1979) in Rego (19903,
16 Chronic Inflation in Latin América.
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LUIZ CARLOS BRESSER PEREIRA (1934)

Luiz Carlos Bresser Pereira obteve seu bacharelado em Direito. Em 1959 tornou-se
professor da Escola de Administragdo de Empresas (EAESP) da Fundagdo Getulio
Vargas de Sdo Paulo, onde permanece até hoje. Obteve o Doutorado e a Livre
Docéncia na Faculdade de Economia e Administragdo da Universidade de Sdo Paulo
(FEA/USP). Iniciou sua participagdo na vida piiblica no governo Montoro onde foi
Presidente do BANESPA e posteriormente Secretario de Governo. Na Administracdo
Federal foi ministro da Fazenda no governo Sarney entre abril de 1987 e dezembro
do mesmo ano. Atualmente é Ministro da Administra¢iio e da Reforma de Estado
do goveno Fernando Henrique Cardoso. No inicio da década de 80, foi um dos
fundadores da Revista de Economia Politica. Nossos dois encontros foram na sede
da revista, no Morumbi, em S&o Paulo. A primeira entrevista ocorreu em outubro
de 95 e a segunda em novembro do mesmo ano.

FORMACAO
Por que escolheu a Economia? Houve algo especial que lhe inspirou?

Bresser Pereira: A minha familia, e também o tempo em que eu estudava, me
levaram a fazer Direito, meu pai era advogado. Quando eu cheguei no terceiro ano
da faculdade de Direito, li um grande artigo, publicado no Cadernos de Nosso Tempao,
que era do grupo que depois formaria o ISEB," onde Hélio Jaguaribe, que néo
assinava o artigo, fazia uma grande andlise do que seriam as eleicdes de 1955, a
partir do desenvolvimento econémico e da industrializagfo brasileira, desde a colénia
ate aquele momento, mostrando as grandes coalizdes de classes que havia: de um
lado, os pros-desenvolvimentistas, os industriais. os trabalhadores e os téenicos ou
burocratas: e de outro lado a oligarquia agrario-mercantil aliada ao imperialismo.
Eu fiquei absolutamente fascinado por esse artigo, por essas idéias. Naquela época
eu ja lia um pouco de marxismo e as coisas bateram, ainda que o Hélio ndo fosse um
marxista.

17 Instituto Superior de Estudos Brasileiros.
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Naquele dia, eu tinha vinte anos, decidi que ndo iria mais ser juiz para trabalhar
com desenvolvimento econdmico, seja como economista seja como socidlogo, ndo
estava absolutamente claro qual dos dois. Mas como estava para casar, tratei de
terminar a Faculdade de Direito. A partir do término da Faculdade de Direito comecei
a procurar oportunidades em pos-graduagdo para mudar de profissdo. Nessa época.
Ja casado, trabalhei em jornalismo, em publicidade, mas tudo o que eu queria era
sair dessa area ¢ passar para Economia ou Sociologia. Depois de algumas tentativas
fracassadas, afinal consegui fazer o concurso para professor da Fundacdo Getilio
Vargas, onde bastava ter curso superior. Passando no concurso, poderia ficar um
ano trabalhando com os professores americanos aqui e depois ir para os Estados
Unidos, ficar dezoito meses 14,'* fazer um Mestrado em Business, e finalmente passar
seis meses em Harvard.

Quando voltei para o Brasil, uns dois meses depois, houve um seminério patrocinado
pela UNESCO na FEA. Vieram Kaldor, Kalecki e um grande economista mateméatico
francés que nio me lembro o nome agora.'® Assisti e participei ativamente desse
seminario. No final conversei com Delfim que me aceitou como orientando. Passei
muitos anos para conseguir terminar o Doutorado. Fiz muitos semindrios com o
Delfim e com o grupo dele entre 62 e 65.

Eu defendi o meu Doutorado em Economia na FEA-USP em 1972, sobre origens
€tnicas e sociais dos empresarios paulistas. Esse tema estava ligado a um dos temas
centrais da minha preocupagéio nos anos 70. E a preocupa¢do muito mais com
sociologia politica ou filosofia politica do que com economia, que é o problema da
natureza das sociedades contemporineas, e o fato de que nas sociedades
contemporéneas existem ndo duas mas trés classes relevantes: a classe capitalista,
a classe trabalhadora e a classe burocratica (ou a nova classe média, ou a classe
média assalariada, ou a classe tecno-burocratica). Acho absolutamente impossivel
voce entender as sociedades contemporaneas sem entender isso. Desenvolvi uma
teoria, usando conceitos marxistas, como modo e relagdo de producdo, classe social,
para chegar a conclusdes ndo marxistas, ou seja, de que havia uma classe, e que
essa classe era muito importante.

18 em Michigan State University
19 Refere-se a Maurice Allais
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Quem foram seus mestres mais importantes?

Em termos de formagdo, no Brasil, os meus trés mestres sdo: Rangel, Jaguaribe e
Furtado. Fora do Brasil os meus mestres foram Marx, Keynes e Weber, que foi
muito importante na minha formagdo. E depois o Kalecki e o Galbraith. Depois nio
existem mais mestres, depois a gente cresce e tem que tratar de pensar por conta
propria. Mesmo em relagdo a esses mestres, eu nunca fui furtadista ortodoxo,
keynesiano ortodoxo, marxista ortodoxo, nada ortodoxo, quer dizer, nunca fui de
carteirinha para nada. Sdo pessoas que tiveram, ou no plano da teoria geral ou no
plano da analise do Brasil, contribuigdes muito importantes, mas séo contribuicdes
datadas. como certamente serdo as minhas,

Um ponto importante que gostariamos que comentasse é a criacdo do
centro de pos-graduagéo na FGV,

Em 65 tinha saido um parecer 977/65 do professor Newton Sucupira que foi a base
da defini¢do da pds-graduacdo no Brasil, mas eu ndo cheguei a ter conhecimento
desse parecer naquele ano. Mesmo assim adotamos o titulo de mestre. Entio, o
Mestrado em Administragdo de Empresas surge na G.V, em dezembro de 65. Em 70
0 governo langa o seu plano nacional de poés-graduagdo. Em 73 ha uma grande
reformulagdo no meu programa, contra mim, contra toda a minha vontade. O
Mestrado de Administragdo de Empresas, era um Mestrado profissional, destinando
a parte académica para o Doutorado. Abandonaram esta idéia e fizeram um Mestrado
em Administragdo de Empresas puramente académico, o que me deixou indignado.
Vinte anos depois eles voltam ao caminho correto.

Em 73 ¢é criada uma area de concentragdo em Economia, dentro do Mestrado de
Administracdo de Empresas. E a partir de meados dos anos 70 nds tentamos
transformar essa area de concentragdo em um Mestrado de Economia e um Doutorado
de Economia tout cours, mas ha uma resisténcia muito forte, primeiro da propria
escola, depois do Rio de Janeiro. Na escola depois de alguns anos os professores,
especialmente os de finangas, percebem que seria muito bom se houvesse um curso
de Mestrado em Economia na G.V. auténomo, e passam a dar apoio, Mas ai a
resisténcia do Rio de Janeiro, especialmente do Doutor Luiz Simdes Lopes continua
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firme. E s6 depois que sou Ministro da Fazenda, em 88, 0 Mestrado e o Doutorado
em Economia sdo autorizados. Acho que ¢ um bom trabalho que esta sendo feito.

A entrada na ANPEC quando foi?

Foi logo em seguida, nds tentamos entrar na ANPEC antes mas nio deixavam,
porque era uma drea de concentragdo e ndo um Mestrado. O Departamento de
Economia teve sempre dentro da escola um carater rigorosamente liberal. Liberal
no sentido que nos jamais admitimos que uma orienta¢do prevalecesse. Eu
pessoalmente fiz a minha propria transigdo de posi¢des mais cepalinas para posicdes
mais neo-estruturalistas, £ o que me chamam hoje, jamais ortodoxo, jamais um
neo-classico. Mas eu achava fundamental que houvesse pessoas de todo tipo dentro
do Departamento, que os cursos de microeconomia fossem dados por neo-cldssicos,
os de politica monetdria por monetaristas, os de macroeconomia basicos fossem
dados por keynesianos, e assim por diante.

Isso tem sido preservado bastante na escola, isso que eu chamo de uma perspectiva
liberal, no sentido politico da coisa. Além disso, desde a fundacgio do Departamento,
nos montamos um principio: que haveria rodizio na chefia, de forma que o chefe
fica dois anos e depois vai embora, e ndo volta o chefe anterior. Isso significa que
importante ¢ o Departamento e néo o chefe. O chefe tem alguns papéis que ele tem
que desempenhar naqueles dois anos e quase todos desempenharam muito bem os
seus papeis. Houve um que desempenhou mal porque realmente é um desastre
administrativamente, embora um excelente académico. Mas de um modo geral, o
saldo desse tipo de politica liberal ou democratica dentro de um Departamento é
otimo, as relagOes entre os professores sdo boas e se consegue uma boa qualidade,

Qual o papel do método na pesquisa econémica?

Acho que € impossivel fazer pesquisa econdmica e antes disso, teoria econémica,
se voc€ ndo pressupde antes o método que utiliza. O método usado pelos economistas
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geralmente ndo ¢ discutido por eles, ou entdo se lé aquele artigo classico do Friedman
e pensam que estdo usando o meétodo positivista, Na verdade, o que os economistas
usam, fundamentalmente, € o método logico-dedutivo.

E radicalmente logico-dedutive porque a ciéncia econdmica, ou mais especificamente
amicroeconomia dentro da ciéncia econdmica, que € onde esta o modelo fundamental
neo-classico e o modelo do equilibrio geral, é uma ciéncia rigorosamente logica-
dedutiva, porque € a linica ciéncia substantiva, a Unica que trata da realidade concreta
e ndo do método. A matematica e a logica sio ciéncias subjetivas, pressupdem que
0s agentes que ela examina sejam racionais, quer dizer, o homem & um animal
racional. Na fisica, essa ciéncia de segunda, (risos) na biologia, nem os atomos e
nem as celulas sdo racionais, ndo €7 Entdo a partir desse pressuposto herdico, o
meétodo usado pelos economistas € radicalmente. violentamente, e as vezes
escandalosamente logico-dedutivo. Depois eles dizem que vao checar na pratica,
que vao fazer pesquisa, etc. De vez em quando fazem, mas toda vez que fazem
pesquisa e ela ndo bate, vdo dizer que ¢ a realidade que esta errada. O que ¢ verdade,
a partir deste pressuposto ndo € falso, é verdade.

E por isso que eu tenho dito que a microeconomia e o modelo de equilibrio geral,
que dela deriva, sdo um grande avango da ciéncia econdmica, mas que & preciso
também ter uma ciéncia econdémica auténoma da microeconomia, que seja mais
fundamentalmente histérico-indutiva. Também logica-dedutiva, sempre ha uma
alternancia entre um e outro, mas principalmente historico-indutiva. E esse ramo da
ciéncia existe, na verdade sfo dois: a teoria do desenvolvimento econémico, a
classica. que vem de Adam Smith, passa por Marx, Schumpeter, pelos estruturalistas
latino americanos. E uma teoria do desenvolvimento histérico-indutiva. E ha, talvez
a mais importante, a teoria macroeconémica keynesiana. que é essencialmente
historico-indutiva. Depois vocé pode buscar ad hoc microfundamentos e montar
também um raciocinio logico-dedutivo que ajuda, ndo ha nenhuma objecdo a isto.
Mas esta aspiragdo de certos economistas neo-classicos, de muitos, em buscar o
microfundamento da macro e reduzir a macro a micro, € mera arrogancia, Arrogancia
como a dos marxistas que queriam reduzir a Economia ao marxismo e até de alguns
keynesianos que queriam reduzir a Economia ao keynesianismo. Quer dizer, se a
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fisica ndo consegue ter um unico modelo, por que os economistas vio ter um s6? E
verdade que a partir da teoria do equilibrio geral, a Economia ¢ uma ciéncia muito
mais avangada do que a fisica (risos), mas talvez alguém tenha duvidas a respeito!

O que vocé estd chamando de microfundamentos?

O microfundamento é afirmar que o homem & um animal racional e que maximiza os
seus interesses. E a partir dai vocé pode perfeitamente montar o modelo de equilibrio
geral sentado na sua armchair. Agora em macroeconomia isto € ridiculo! Vocé faca
uma distingdo entre os livros-texto de micro e de macro publicados no comeco dos
anos 90, e os publicados nos anos 50. Os de macro sdo completamente diferentes,
os de micro sdo muito parecidos. A Unica coisa que aconteceu foi que se acrescentou
a teoria dos jogos, que alias abriu um belissimo campo de indeterminagdo para a
Economua, porque agora vocé tem microfundamentos que ndo sdo deterministicos,
que ndo ha uma unica solugdo, tem decisdes. A maravilha da teoria dos jogos é que
recuperou a ideia de decisdo, que era uma idéia que existia exclusivamente na area
da administra¢io de empresas. Decisdo & uma escolha entre alternativas em uma
situacdo de incerteza, que em Economia ndo existe. Em microeconomia classica
ndo existe, porque vocé maximiza sempre, mas agora isto esta sendo revisto, o que
¢ um grande avango.

(Qual o papel da matematica na pesquisa econdmica?

Em geral, o que vemos ¢ que quem sabe muita matematica geralmente sabe pouca
Economia. Agora, saber matematica ajuda muito, ajuda ndo s6 a raciocinar, a montar
modelos, ete., como tambeém ajuda a vocé ser respeitado. Até desconfio que ajuda
mais a voce ser respeitado do que a montar modelos, porque os modelos de repente
vido ficando ridiculos. Por exemplo, quando nos, Nakano e eu. desenvolvemos a
teoria da inflagdo inercial, ndo foi desenvolvida com nenhuma matematica, com
nenhum modelo, era uma observagdo de fato que nos levou a chegar a isso. Hoje
tem cada modelo em cima disso, mas € quinze anos depois, uma bobajada! Umas
equagoes quilométricas inclusive.
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E quanto a forgca de retorica da matematica e o papel da retérica na
Economia?

Veja, o que aconteceu em Economia, ou nas ciéncias de um modo geral, foi um
processo muito simples. No final do século passado, o neo-positivismo dominava
amplamente. Ai aconteceram duas coisas, aconteceu o Einstein, e o realismo ou
positivismo filoséfico entrou em crise. Como resposta a isso, no campo
especificamente metodolégico, chegou Popper com a sua teoria do falsificacionismo,
que era uma forma de se manter fiel ao positivismo, mas era uma forma de destrui-
lo a0 mesmo tempo. Esses dois fatos abalaram todo o sistema positivista, Em 1960
surge Kuhn, uma grande revolugio: ele, que nio era sociologo, que nio era fildsofo,
era cientista, fisico e, portanto, acima de qualquer suspeita, escreve uma obra-prima.
Eu acho que € o livro mais importante de metodologia que foi feito neste seculo, em
que ele mostra que a verdade cientifica era aquela que a comunidade cientifica
aceitava como tal. Essa € a idéia fundamental do Kuhn.

Naquele momento isso provocou muita reacdo, mas aos poucos foi se tornando um
dado de realidade, criou-se um consenso a respelfo disso. O método cientifico
continua valido, a honestidade ¢ o rigor continuam sendo coisas extremamente
importantes para se fazer pesquisa cientifica. Mas o que valia, em altima analise,
era a aceitagdo da comunidade cientifica. Isso feito, é ébvio que estava aberto o
€spago para a retorica, porque a retorica ndo ¢ outra coisa sendo a arte de convencer
a comunidade cientifica de que aquilo ¢ verdade. E foi por isso, provavelmente, que
o Pérsio Arida e o McCloskey escreveram em 83, simultaneamente, duas obras
primas, que sdo os seus artigos sobre esse assunto, Eu acho que a retorica é apenas
uma decorréncia das conclusdes do Popper e do Kuhn. E deve ser entendida também
relativisticamente, porque é evidente que a minha posicdo é relativista em relagdo a
verdade.

Eu sempre me lembro de um curso de Metodologia Cientifica na G.V. em que de
repente uma aluna minha, candidata a doutoramento, abre um olho muito grande e
diz assim: “mas entdo professor, quer dizer que a verdade nio existe?”, nos demos
uma grande gargalhada! E claro que a verdade existe, mas a nossa avaliagdo dela é
que sempre muito relativa,
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INFLACAO
Poderia falar da sua produgao teorica sobre inflagdo?

Tenho um artigo do comego da década de 70 falando sobre inflagdo de custos. e no
final da década de 70 fago um artigo mais geral sobre a inflagéo brasileira, publicado
em 1979, eu acho. Em 1979, eu tive que dar uma aula na G.V. sobre inflagdo em um
curso noturno do CEAG. Fiquei pensando, pensando e apresentei uma aula que € a
base de um artigo que esta publicado no primeiro nimero da Revista de Economia
Politica e também como primeiro artigo do livro Inflacdo ¢ Recessdo chamado “A
Inflag@o no Capitalismo de Estado e a Experiéncia Brasileira Recente”, Nesse arti go
eu misturava as minhas teorias sobre Burocracia e sobre Estado, o meu conhecimento
de Kalecki, que eu tinha estudado bastante, sempre me julguei um keynesiano-
kaleckiano, e o que eu aprendera com o Ignéacio Rangel sobre inflacdo de custos (ou
inflagdo administrada).

Tudo isso eram as coisas velhas mas, a0 mesmo tempo, observando o que estava
acontecendo no Brasil naquela época, em fim de 79 ou comeco de 80: nés estavamos
em plena recessdo e com uma inflagdo que nfo caia em hipétese alguma. J4 estava
batendo 100% ao ano e ndo cedia. Entfo eu tive a idéia de explicar aquilo através
de um processo defasado de aumento de precos em que as empresas A, Be C
aumentavam seus pregos defasadamente.

Vocé e o Nakano tinham um semindrio na época. néo é7?

Sim, mas um semindrio de nos dois, nds liamos os livros e discutiamos. Ai eu disse
que estava na época de nos fazermos um artigo, e eu propus que nos fizéssemos um
artigo sobre a inflagdo e em 82 escrevemos esse artigo. Discutimos muito o artigo
com muita gente. E a base da nossa visdo da teoria da inflagdo inercial: “Fatores
Aceleradores, Mantenedores e Sancionadores da Inflagdo™. A palavra inercial nés
ndo usavamos ainda, nos passamos a usar a expressdo “inflacdo auténoma da
demanda”. Esse artigo vai ser apresentado na ANPEC em Dezembro de 1983, em
que o meu carissimo amigo Chico Lopes é debatedor do Nakano, dado que eu néo
pude estar presente. E o momento exatamente que os meus amigos da PUC, Pérsio
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Arida, André, Chico Lopes e Bacha, com os quais naquela época tinhamos pouco
contato, estavam também desenvolvendo suas idéias sobre a inércia inflacionsria,
O ano de 84 ¢ ao meu ver crucial para o desenvolvimento da teoria da inflagdo
inercial. O nosso artigo & de 83,

Belluzzo destaca que Inflagdo e Recessdo, ¢ uma das boas coisas
produzidas pelos economistas brasileiros. Como vocé caracterizaria esse
livro hoje?

Acho que o livro marca a transi¢do da nossa visdo rangeliana da inflagdo, que ja era
um avango, que € a visdo de que a inflagdo decorre em grande parte do poder de
monopolio das empresas, para a visdo inercialista da inflagdo, que esta colocado no
meu primeiro artigo escrito em 80.>' E depois a minha associagio com o Nakano,
que ai entdo da para o trabalho uma sistematicidade. Em 84, o André Lara Resende
val para a Argentina comigo em julho e temos enormes conversas. ..

Antes dele langar aquele artigo na Gazeta Mercantil?

E, o artigo dele na Gazeta é de setembro. Inflagdo e Recessdo é o primeiro livro
publicado no Brasil sobre inflagdo inercial. Uma das altimas Revista de Economia
Politica tem todos esses artiguinhos explicados, datas, etc. O Pérsio ja tinha feito
em 83 um pequeno artigo que eu nem tinha lido, 36 recentemente descobri. em que
ele colocava as bases dessa idéia da neutralizagdo da inflagdo via URV.22 Em 84 ele
volta a escrever alguma coisa nesse sentido e o André faz o artigo que fica famoso
na Gazeta Mercantil. No final de 84, o Chico Lopes escreve um artigo, depois de
algumas “brigas” entre eles. Em agosto o Chico Lopes propés o choque heterodoxo,
uma pequena nota.” que foi um pouquinho depois da nossa proposta do choque
heterodoxo, que Yoshiaki e eu chamdvamos de “politica herdica de combate a
inflagdo™.

Neste artigo também era proposto o congelamento?

21 Hresser (1981).
22 Arida (1984),
23 no beletim do Conselho de Economia, Lopes (1984).
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Claro, congelamento, tablita, tudo isso. s6 que publicado na Revista de Economia
Politica que saiu em julho de 84, isso quer dizer que o artigo ficou pronto no comego
de 84. Chico Lopes escreveu em julho e saiu em agosto, porque € um Boletim.
Entdo, ¢ bem anterior. Finalmente, no final de 84, Chico Lopes escreve o melhor
artigo que conhego sobre inflagdo inercial, “Inflacdo e Hiperinflagdo: Notas e
Conjecturas™ apresentado na ANPEC de 84, publicado também na Revista de
Economia Politica, e depois no seu livro @ Chogue Heterodoxo,

A teoria da inflagdo inercial foi um grande avanco tedrico, certamente a coisa mais
importante que os brasileiros fizeram em macroeconomia. Batia com a teoria
estruturalista do Ignacio Rangel apenas em uma coisa: a moeda era vista como
enddgena, isso € fundamental. Mas o proprio Ignécio Ran gel ndo conseguiu entender
a inflagéo inercial, que era um passo adiante,

O que & um plano heterodoxo?

Muitas vezes, quando eu vou aos Estados Unidos, eu ve]o a palavra heterodoxia ser
identificada com populismo, isso ¢ ridiculo! Heterodoxia ¢ toda politica
macroeconomica que ndo estd baseada simplesmente em ajuste fiscal € monetario.
O bom economista, policy maker, é normalmente ortodoxo, mas quando surgem
problemas excepcionais que a ortodoxia nio resolve, ele tem a coragem de buscar
solugdes heterodoxas que cabem naquele momento. Isso ndo tem nada a ver com
populismo. Pensar que um bom economista ¢ simplesmente aquele que pde taxas de
juros altas, controla moeda, o cdmbio, os juros, controla o déficit piiblico, ou seja,
segue o livro texto, € ignorar que o processo econdmico € um processo politico em
que voce tem uma série enorme de restrigdes, frente as quais vocé precisa agir
competentemente,

Uma vez eu fiz um levantamento dos doze planos de estabiliza¢do que fracassaram
no Brasil antes do Plano Real, entre 1979 e 1992. A grande maioria foi ortodoxa.
Houve alguns heterodoxos. O iinico heterodoxo para valer, além do Plano Real que
¢ o décimo-terceiro, foi o Plano Cruzado.
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O seu Plano de Consisténcia Macroeconémica nio foi heterodoxo?

Fol heterodoxo, mas ndo era um plano para valer, era um plano pela metade, era um
plano band-aid que tinha que ser completado. Como néo havia condigdes politicas
para fazé-lo, eu sai do Ministério. Tinha que ser completado com um segundo choque,
com ajuste fiscal, com os pregos mais equilibrados, partindo de um equilibrio de
pregos relativos um pouco melhor, que ai poderia ser corrigido com tablitas. Nos
discutimos também naquela época a idéia da otenizagio, que corresponderia a URV,
mas estavamos mais inclinados ainda pelo congelamento, dado o medo do Chico
Lopes e do Yoshiaki que a otenizacgdo resultasse em hiper inflagdo.

Na analise dos doze planos, a conclusdo mais geral que eu chego € que a causa
fundamental do fracasso desses planos nio foi em absoluto a falta de apoio dos
politicos, foi rigorosamente a incompeténcia dos economistas. Economistas que
néo foram capazes de entender que havia inércia quando a inéreia Jaera fundamental.
Isso vale para os quatro planos anteriores ao Plano Cruzado. Incompeténcia populista
ndo dos autores, mas dos implementadores do Plano Cruzado. Depois todos os
outros planos, sem exceg¢do, o meu fica de fora, claro que eu nunca vou dizer que foi
falta de competéncia (risos), revelam um grande desconhecimento de inérecia
inflaciondria e pouca capacidade de fazer um ajuste fiscal.

O ajuste 81-83 foi eficiente para melhorar a balanca de pagamentos
mas nao teve o efeito que se esperava sobre a inflacdo, Nesse mesmo
periodo surgem novos diagnostico sobre a inflagio, especialmente a idéia
de inflagdo inercial, O problema no combate a inflagdo era o diagnostico?

Sem duvida uma das causas fundamentais do fracasso repetido dos economistas e
politicos brasileiros de controlar a inflagdo, que ocorreu a partir de 79, foi o
diagnostico equivocado e, portanto, o desconhecimento quanto a estratégias
adequadas para combater esse tipo de inflagdo. Antes de &1 havia indicios
suficientemente grande de que havia uma inflacdo inercial no Brasil. Em 81 nos
temos um ajuste fiscal muito forte e uma recesséo, no entanto a inflagdo permanece
no patamar de cem por cento ao ano. Em 83 nés temos uma maxi que promove a
inflagdo a duzentos por cento, apesar de um outro ajuste fiscal de 83 ainda mais
forte, que provocou uma forte recessdo no pais.
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E claro que os economistas ortodoxos sempre tiveram uma grande dificuldade em
compreender este conflito. Eu considero Pastore um excelente economista. Em 83,
ele era Presidente do Banco Central e eu Presidente do Banespa. Fui visita-lo e dei-
lhe meus dois papers sobre inflagdo inercial, o de politica administrativa ¢ o outro
sobre os fatores mantenedores. Um ano depois, no final de 84 eu voltei a visita-lo.
Ele tinha feito um esforgo brutal de ajuste fiscal e de ajuste monetdrio para controlar
a inflagdo, virou-se para mim e disse: “Bresser. fiz tudo que tinha que fazer contra
a inflagdo e ndo cai”, naquele tom dramético dele. Ai eu brinquei: “Pastore, ndo
caiu porque vocé ndo leu os meus papers!”(risos). Ele estava perplexo. Isso me
lembra muito uma outra frase do Ibraim por volta de outubro de 90, quando a inflagdo
ja estava comegando a explodir, apesar do maior arrocho monetario. Ai o Ibraim
diz -e sai na Gazeta Mercantil na primeira pagina - “ndo é a Economia que esta
errada, € o mundo!™(risos). Isso era muito parecido com o Pastore. mostrava a
perplexidade desses economistas que ndo tinham tido a oportunidade de estudar até
aquela ocasido a teoria da inflagdo inercial, e em funcao disso ndo entendiam o que
estava acontecendo e as suas estratégias nio funcionavam.

No seu prefacio a obra de Rangel, 4 Inflacdo Brasileira, o senhor coloca
trés momentos paradigmaticos no diagnéstico estruturalista da inflacéo.
Primeiro da CEPAL do estrangulamento da oferta, depois o do Rangel,
mosirando o carater endogeno da moeda e finalmente a inflagdo inercial,
mostrando o componente auténomo da inflacdo. Nio se esta
reinventando tradigdo?

Se ha reinvengdo ¢é no bom sentido. Eu acho que as idéias nio nascem do nada, e
acho que uma idéia absolutamente central na teoria da inflagdo inercial é o carater
endogeno da oferta de moeda. Isso é fundamental, quer dizer, ndo ha teoria da
inflagdo inercial sem o carater endégeno. Isso j4 estd no Rangel. E na verdade isso
Ja esta nos estruturalistas antes do Rangel, s6 que o Rangel foi mais claro e mais
preciso. Portanto, sem essa perspectiva da endogeneidade é impossivel a teoria da
inflagdo inercial. A teoria inversa é aquela que o aumento da quantidade de moeda
¢ a causa. Existe uma teoria keynesiana que eu acho respeitavel e existe a teoria das
expectativas racionais que € ridicula, porque tudo acontece através de expectativas,
nao existe um mecanismo. No esquema keynesiano pelo menos vocé tem um
mecanismo, aumenta a quantidade de moeda, baixa a taxa de Juros, aumenta a
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demanda, aumenta os pre¢os. J4 no modelo expectacional, aumenta a quantidade de
moeda e aumenta o prego por obra e graga das expectativas, ou do Espirito Santo
que € a mesma coisa,

DESENVOLVIMENTO ECONOMICO

Qual € a sua concepgio de desenvolvimento econdmico?

O desenvolvimento econdémico para mim é um processo historico de acumulagido de
capital, incorporagdio de progresso técnico e aumento sustentado da renda por
habitante, Agora, as discussdes relevantes 3 respeito de desenvolvimento econémico
sd0: quais as causas do subdesenvolvimento e quais as estratégias para supera-lo.
Quando era jovem, aprendi que a causa fundamental da subdesenvolvimento, e o
meu primeiro aprendizado foi equivocado, era o imperialismo, particularmente o
imperialismo inglés do século XIX. Aquilo que aprendi no ISEB, o ISEB ¢ o PC
pensavam assim. Na verdade, as origens do subdesenvolvimento brasileiro estio
situadas na col6nia e ndo no império, O meu livro, Economia Brasileira, uma
Introdugdo Critica, que é um livro didatico, é um ensaio que discute esse assunto,
entre outros. Ao meu ver, o tipo de colonizagio que o Brasil foi submetido, uma
colonizagd@o do tipo exploragdo capitalista, em que dada a existéncia de uma drea
complementar & Europa do ponto de vista de clima e solo, é que levou ao
subdesenvolvimento brasileiro. Enquanto que no norte dos Estados Unidos, por
exemplo, se fez uma colonizagdo do tipo povoamento, fazendo uma sociedade
semelhante dquela existente na Inglaterra na mesma €poca. Isso deu base para um
processo de desenvolvimento muito grande. Em 1800, em dolares de 1950, arenda
per-capita da Europa e dos Estados Unidos era mais ou menos quatrocentos ou
quinhentos délares. e a brasileira cinquenta!

Por que eu peguei 18007 Porque 1800 ¢ exatamente o fim do periodo colonial e o
comego do imperialismo britdnico e do modelo exportador. Se isso é verdade, o
subdesenvolvimento brasileiro ja estava definido em 1800. O subdesenvolvimento
era um fendmeno que vinha da colénia. Quando o pais se torna independente e
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entra o café, o Brasil passa a se desenvolver a taxas bastante elevadas. No Celso
Furtado, em Formacdo Econémica do Brasil, vocé vai encontrar isso muito
claramente. A origem do subdesenvolvimento ao meu ver, € uma coisa anterior, é
um tipo de colonizag¢do que nds tivemos nos séculos XVL XVl e XVIIL E a

colonizagdo tipo plantation e de mineragdo, com mio-de-obra pouco qualificada,
elc...

Al vem o segundo problema, como é que sai do subdesenvolvimento? A0 meu ver
pode-se fazer muitas teorias, mas nio existe muito mistério a respeito disso, Vocé
pode pensar em termos institucionais e em termos, vamos chamar, tecnologico-
educacionais. No segundo termo é o 6bvio ululante: quanto mais voce tiver educagio
¢ tecnologia embutida nas pessoas, quanto mais vocé educar e educar
tecnologicamente, mais vocé desenvolve. Hoje estd absolutamente reconhecido,
verificado, o retorno do investimento em educagéo e tecnologia € imenso.

Al ja entra a questdo institucional. Que tipo de instituicdo vocé usa para isso? Existe
uma teoria geral: vocé precisa ter um sistema que respeite os direitos de propriedade.
Existe toda uma teoria institucionalista conservadora nesse momento, Douglass North
entre outros, que diz que o segredo de todo o desenvolvimento é respeitar o direito
de propriedade. E dbvio que ¢é. Sem direito de propriedade vocé nio tem mercado,
sem mercado vocé ndo tem capitalismo, sem capitalismo vocé nio tem
desenvolvimento. No ano passado lecionei um curso de desenvolvimento econdmico
e resolvi pegar o excelente texto do Douglass North e comparar com o texto do
Celso Furtado, escrito trinta anos antes, e eram incrivelmente parecidos. So que o
Celso Furtado ndo dava énfase ao problema do direito de propriedade. Bom, entdio
¢ fundamental que os comerciantes e industriais tenham seguras suas propriedades
€ seus contratos, senao ndo ha a possibilidade de desenvolvimento econdmico.

E o Estado, qual é o papel? O papel do Estado & sé garantir a propriedade e os
contratos? Isso ¢ tolice. Essa € a condigdo s/ ne gua non. Se o Estado ndo garantir
a propriedade e os contratos ndo tem desenvolvimento. Agora ele pode fazer mais.
O que se percebe ¢ que o Estado quando vai agir na area econdmica é ineficiente, e
¢ mesmo. O setor privado ¢ muito mais eficiente, flexivel, muito mais criativo,
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muito menos controlado. O Estado, por definicio, tem que ser altamente controlado
para evitar corrupgdo, nepotismo, etc. Quando o empresario capitalista esta usando
0 seu proprio dinheiro, ndo ha muito problema quanto a corrupgio e nepotismo, A
grande contribuig¢do que o Estado realiza, a fundamental contribui¢do, € muito pouco
falada na literatura: o Estado promove poupang¢a forgada e eleva a taxa de
acumulagdo, através de impostos e monopélios, isso que é o fundamental. Foi o que
aconteceu por exemplo na telefonia, no petroleo e na enrgia elétrica. Lucros brutais

realizados por estas empresas a partir do monopélio do Estado e de reinvestimento
deles.

Agora, ha certos momentos em que a capacidade do Estado de realizar poupanca
for¢ada desaparece ou torna-se estrategicamente menos importante, porque depois
de fazer a poupanga forg¢ada vocé quer que os investimentos produzam. Na Unido
Soviética, por exemplo, vocé tinha taxas de poupanga de 35% e o pais ndo crescia,
porque voce usava mal os recursos. Esse papel de poupanga forgada é fundamental
no periodo da acumulagdo primitiva. Quem ndo leu o capitulo do Marx® da
acumulagdo primitiva, ndo sabe o que esta perdendo. A acumulagéo primitiva é um
capitulo fundamental na histéria do pensamento econdmico. Agora, quando vocé
terminou a acumulag¢do primitiva, quando os capitalistas j4 estdo dotados de um
nivel de capacidade de acumulagdo propria razoavelmente elevado, torna-se cada
vez mais dificil legitimar o Estado, realizando poupanga em nome dos capitalistas.
Isso, mais as distor¢des decorrentes do mau uso de recursos faz com que o Estado
perca a sua capacidade, ndo apenas econdmica mas politica, de realizar poupanca
for¢ada.

E ¢ o que nds estamos assistindo hoje. Quando isso acontece, a acumulagio tem
que passar a ser realizada pelo setor privado. E por isso que aquele classico trabalho
do Gershenkron mostra que o papel do Estado ¢ fundamental nas fases iniciais do
desenvolvimento, que ¢ justamente o momento em que vocé tem que fazer a
acumulagdo. Depois o papel do Estado continua fundamental, mas em pontos mais
especificos, de promogdo de educagéo. saide, tecnologia e em determinadas areas
como comeércio exterior, e ndo um processo generalizado de intervengdo como é
proprio das fases iniciais de desenvolvimento.

24 Marx(1890), cap. XXIII
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Quanto a mudanga do papel do Estado, que comparagdes podemos fazer
entre a politica econémica dos tigres asiaticos e a dos paises da América
Latina?

Quando voceé compara Brasil com Coréia ou Taiwan, vocé vai verificar que o Brasil
até 1980 continuou crescendo a taxas semelhantes as da Coréia e Taiwan, que
comegaram a Crescer nessas taxas nos anos sessenta, So que o Brasil vinha crescendo
ha mais tempo. A grande diferenca ¢ a partir de 1980, quando o Brasil estagna em
termos de renda per-capita. Isso nunca aconteceu na historia do Brasil desde que ¢
um pais independente, desde que hé estatisticas razodveis, enquanto que a Coréia e
Taiwan continuaram a crescer fortemente. Por que? Qual é o motivo fundamental?
O motivo fundamental é¢ que em 1980 ou 79 o Brasil, como toda a América Latina,
entrou em uma grande crise, que eu identifico como a crise do Estado. O mesmo
aconteceu no Leste Europeu, o mesmo aconteceu em menor grau, mas também
aconteceu no primeiro mundo. Na Africa nem se fala, aquilo € uma crise crénica da
qual ndo se sai.

A linica regido que ndo passou por nenhuma crise do Estado e fez a transicdo de um
Estado mais interventor para um Estado mais regulador, neste periodo, sem nenhum
trauma, foi o leste e o sudeste asiatico, ou seja, fol o Japdo e principalmente a
Coréia, Taiwan e China. Depois vocé pode colocar também Hong Kong, Singapura,
€ novos paises que estdo se aproveitando nesses ultimos vinte anos de uma onda de
ivestimentos sem crise do Estado.

O senhor acha que os paises tendem a convergir para uma performance
econdmica e nivel de bem-estar homogéneos?

Veja, isso € um processo de longuissimo prazo que ndo sei se ¢ muito importante
agora. O que vocé esta vendo no mundo ¢ a globalizagdo. A globalizagdo é um
aumento brutal do comércio, das comunicagdes e das imigragdes, porque o transporte
ficou muito barato. ndo so de coisas mas também de pessoas, a nivel mundial. Os
paises ricos tentam proteger as suas fronteiras de tudo quanto ¢ modo, viraram
violentos protecionistas, exceto os Estados Unidos, porque o Japdo e a Europa séo
violentamente protecionistas. Mas o fato concreto é que a globalizagdo ¢ um
fenémeno que vocé pode segurar até um certo ponto, a forga do elemento tecnologico
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¢ muito forte, muito grande. A globalizagdo acabou com o monopélio das grandes
empresas. Al € que se torna fundamental o fortalecimento do Estado.

Houve, entretanto, uma mudanga fundamental em termos da estratégia que cabe a
um pais como o Brasil realizar. A estratégia anterior era protegdo, ponto. Quer
dizer, nos somos fracos, vamos nos proteger, nos fechar, nos encolher no nosso
canto. Hoje a estratégia fundamental ¢ dar condigdes para que vocé possa competir.
Voc€ pode proteger mas por muito pouco tempo, na verdade a sua protecdo é
estimular a competi¢do. A prote¢do nido é preservando o mercado interno, a protecdo
¢ dando estimulos e vantagens para vocé competir internacionalmente. Que foi alias
a estrategia original do leste asiatico, que é uma estratégia muito superior a estratégia
meramente protecionista, de fechamento de mercado, porque estd sempre sendo
checada pelo préprio mercado, enquanto que a estratégia do fechamento é uma
estratégia que o mercado pode ser totalmente excluido. Entdo a convergéncia
acontecera, mas a longuissimo prazo. Sou um homem otimista e dado o carater
universal do sistema capitalista, acho que acontecera. Mas ndo nas nossas vidas.

Voltando para a Teoria da Dependéncia, como o senhor analisou esta
teoria na época e como a vé hoje?

Nos anos 50 domina no Brasil a teoria do imperialismo e o pessoal do ISEB , com
Ignécio Rangel como principal economista, ¢ da CEPAL onde o principal economista
seria Celso Furtado, ainda viam o subdesenvolvimento brasileiro como causado em
grande parte pelo imperialismo, que impedia de nos industrializarmos. Mas fica
claro, durante a segunda metade dos anos 50, que isso € falso. No final dos anos 50
escrevi uma carta, depois um artigo, mostrando quais eram os fatos novos que
mudavam a natureza da relagéo do Brasil e da América Latina com o primeiro mundo.
Deixava de ser uma mera relagdo de nagéo ou paises imperializados, mas passava a
ser uma relagdo que nos chamamos de uma nova dependéncia. Alids, eu estou
profundamente envolvido no surgimento da teoria da nova dependéncia.

Esse tipo de preocupagdo que vai dominar na segunda metade dos anos 60 os
economistas e sociologos que vido para o Chile. O melhor livro que sai a respeito
desse assunto ¢ o livro do Fernando Henrique e do Faletto. Um problema fundamental,
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que estava correlacionado, era explicar a retomada do desenvolvimento brasileiro.
depois das chamadas teorias da estagnagdo que tinham dominado os anos 70. Eu
ndo creio inclusive que eu tenha lido esta obra exatamente na época que ela saiu. li
alguns anos depois. Eu estava muito ativamente, por outro lado, trabalhando na
mesma area. Eu ndo fui para o Chile nos anos sessenta, fiquel aqui no Brasil. mas
estava vendo toda a andlise da estagnagio da América Latina, especialmente no
livro do Celso Furtado, e comecei a perceber que essa andlise ndo batia com a
realidade.

O livro do Fernando Henrique e esses artigos estavam na base do repensar Ameérica
Latina, que ndo era necessariamente explorada pelo imperialismo, mas que tinha o
seu desenvolvimento distorcido, especialmente em termos de concentragdo de renda,
em fungdo do papel preponderante que tinham as empresas multinacionais e os
padroes de consumo do exterior reproduzidos no Brasil e na América Latina para as
classes média e alta. Nesse assunto, na verdade, eu ja vinha trabalhando desde
1960. Em 1960 quando eu estava nos Estados Unidos, escrevi uma série de cartas a
um amigo, em que fago a critica ao modelo do ISEB. Explico porque Janio Quadros,
um candidato que o New York Times chamava de esquerda, apoiado pela direita,
tinha derrotado um candidato da direita apoiado pela esquerda, que era o Lott. A
partir disto mostro como uma série de fatos novos haviam inviabilizado o pacto
nacional desenvolvimentista populista do Gettlio Vargas nos anos 30, e que prevalece
ate a elei¢do de Kubitschek. Ha um vécuo politico no comego dos anos 60 e depois
o regime militar a partir de 64, como resposta a essa crise. a esse vacuo. Mas isso
tudo mostrava que o Brasil tinha mudado muito, que era preciso uma nova
interpretagdo, que o livro do Fernando Henrique e do Faletto é o trabalho mais
acabado e mais brilhante.

A interpretagdo da nova dependéncia ainda vigora? Ela se atualiza
imcorporando algumas contribui¢cdes consensuais, inclusive advindas do
proprio consenso de Washington?

A interpretagdo da nova dependéncia respondia a uma problematica do final dos
anos sessenta e dos anos setenta. Era uma critica & velha teoria do imperialismo, era
a afirmagdo de que afinal uma associagdo com os Estados Unidos e a Europa nédo
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era prejudicial ao Brasil. Mas era para se tomar determinadas cautelas porque ela
provocava certa distorgdo, especialmente distor¢do de carater distributivo. E essa a
idéia basica em termos de politica da teoria da dependéncia. Isso hoje é coisa pacifica.
A teoria da dependéncia ndo tem mais nenhuma proposta a fazer,

Essas ideias iam contra nfio so as idéias de uma estagnagdo eterna da América
Latina, como também iam contra a um tipo de interpretagdo que foi muito em vo ga
no Brasil naquela época, logo apés 64, que é a interpretagdo ressentida, funcional
capitalista, do Caio Prado Jiinior, do Chico de Oliveira, de muitos outros. Acusavam
todos aqueles que tinham falado de uma possivel alianga entre a burguesia nacional,
os trabalhadores e as classes médias tecnocraticas, como pessoas que tinham traido
arevolugdo, ou tinham traido o desenvolvimento brasileiro. Eles eram incapazes de
perceber os fatos novos que estavam acontecendo. A teoria da nova dependéncia
fol exatamente capaz, a partir de todas as contribuigdes que eu estava me referindo.
de perceber apds a crise do inicio dos anos 60, que o Brasil havia mudado, que a
Ameérica Latina havia mudado, que era preciso pensar em novas aliangas inclusive
com as multinacionais.

Diante da crise dos anos oitenta ¢ preciso uma nova interpretagdo. Eu proponho que
essa nova interpretagéo se chame “Interpretacio da Crise do Estado™. Isso tem um
defeito, porque eu fago uma proposta de dar um nome da causa da crise e ndo da
solugdo para ela, embora eu ache que o melhor nome é esse. A teoria da dependéncia
também era a causa da crise, agora a causa & a crise do Estado. Quando eu comecei
a falar sobre isso em meados dos anos oitenta. era absoluta novidade. Hoje as pessoas
comegam a perceber, mas ainda assim toda a vez que eu fago uma palestra as pessoas
abrem o olho, “mas que coisa extraordindria, nunca tinha pensado nisso”™,

Como o senhor analisa Capitalismo Tardio de Jodo Manuel Cardoso de
Mello?

Eu acho aquele livro um equivoco, faz parte tipicamente da visio funcional capitalista
ressentida, Jodo Manuel € discipulo, naquele livro, do Caio Prado Junior e do
Fernando Novaes, dois grandes intelectuais, sendo que o Fernando Novaes além de
fazer uma maravilhosa andlise do Brasil colonial, é um tipico representante dessa
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visdo ressentida de 64. Que depois foi influenciar o Jodo Manuel e o levou a fazer
com que a revolugdo de 30 deixasse de ser importante. Quer dizer, para negar que
tinha havido no Brasil uma alianga entre empresdrios industriais, trabalhadores e
tecnocratas, entre 1930 e 1960, para acelerar a mdustrializa¢do, fato que é concreto
e objetivo, a estratégia desse grupo é a de desqualificar a importancia da revolugdo
de 30 e ir buscar as origens da industrializacdo brasileira no final do século XIX,
quando de fato houve um importante momento também, mas realmente o grande
momento da industrializagdo brasileira foi a partir de 30. Houve essa alianga que se
rompeu nos anos 50 dado os fatos novos, que estdo examinados nessa carta de
1960, em um artigo de 1962 e no capitulo quatro, salvo engano, do meu livro
Desenvolvimento e Crise no Brasil, de 1968.
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MARIO HENRIQUE SIMONSEN (1935)

O professor Mario Henrique Simonsen fez sua graduagio na Escola Nacional de
Engenharia. Foi um dos fundadores do Curso de Aperfeicoamento de Economistas
(CAE) da Fundagao Getilio Vargas do Rio de Janeiro que daria origem a Escola de
Pés Graduagao em Economia (EPGE) em 1966. Foi presidente do Mobral (1969-
74) assumindo em seguida a pasta da Fazenda no governo Geisel (1974-79). No
governo Figueiredo assumiu o Ministério do Planejamento por apenas cinco meses.
Atualmente ¢ professor da EPGE e Vice-Presidente da Fundacio Getilio Vargas,
onde foi realizada a entrevista em outubro de 1995, num clima muito cordial.

FORMACAO
Para comegar, gostariamos alguns dados sobre sua formacio académica.

Mario Henrique Simonsen: Eu me formei primeiro em Engenharia na Nacional de
Engenharia, que hoje ¢ a Universidade Federal do Rio de Janeiro. Depois me formei
em Economia, e fiz doutorado em Economia, aqui mesmo na Fundagdo. Lecionei
em muitos lugares, sobretudo aqui.

O que o levou a passar da Engenharia para a Economia?

Fui para a Engenharia porque gostava de matematica e comecei a fazer aplicacdes
de matematica na Engenharia, depois eu estudava em paralelo matematica pura, no
Instituto de Matematica e na Faculdade de Filosofia. L4 pelas tantas, comecei a me
interessar por Economia, porque era moda na época, aplicaces da matematica na
Economia, isso na década de 50.

Chegou a cursar matematica?

Formalmente ndo, quer dizer, ndo tirei nenhum diploma. Mas fiz véarios cursos.
naquele tempo era proibido fazer duas universidades ao mesmo tempo.

Josi Marcio REco



EA.EEP_!FG-V#NPP - NucLeo DE Pesouisas E PuBLicacoEs 127/225

Como foi sua participagdo na criacdo da EPGE?

A EPGE comegou com o CAE, o Centro de Aperfeigoamento de Economistas, no
qual eu comecei a lecionar em 1961. O CAE. se nio me engano, tinha sido fundado
Um ano antes; € era um curso para preparar bolsistas para irem para o exterior.
Depois, em 65, com o nome EPGE. fizemos-a transformag¢do em escola de pos-
graduagdo. Foi o primeiro curso de pods-graduagiio em Economia no Brasil.

Quais foram os seus professores mais importantes?

Vamos comegar pelo cientifico: tive dois professores franceses que bitolaram muito
a minha formagdo, e me influenciaram muito pelo meu gosto pela matematica. Na
Engenharia eu tive alguns professores importantes. Na drea de matematica os mais
importantes foram dois, Leopoldo Narbi e Mauricio Matos Peixoto, Depois Kafouri
e Dias Leite, na escola de Engenharia. E nas minhas andangas pela Economia conheci
Gudin, que era meu parente, era primo-irmio de meu pai, Bulhdes, que conheci na
casa do Gudin, e Roberto Campos.

Quais os economistas com quem o senhor mantém contato e gosta de
trocar ideéias sobre Economia hoje?

No Brasil eu troco idéias praticamente com todos os economistas.
E entre os economistas estrangeiros?

Tenho muito contato com vérios economistas estrangeiros, tem professores que vém
aqui frequentemente. Se vocé quiser falar do mais notaveis com quem eu tenho
contato, se bem que hoje um pouco bissexto, eu diria Solow, Modigliani e Bob
Lucas.

Roberto Campos comentou muito da sua participagido no PAEG. Como
foi essa experiéncia? O senhor era muito jovem na época...

Eu tinha vinte e nove anos em 1964, quando foi feito 0 PAEG, ¢ acho que foi uma
experiéncia importante de planejamento macroeconémico. Foi a primeira vez que
se fez um plano consistente de politica, de desenvolvimento, de politica monetdria,
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cambial, salarial e fiscal, com forte aspecto institucional. Na realidade, eu nio tive
nenhuma fungdo formal no PAEG, era uma especie de assessor informal do Roberto
Campos e do Bulhdes, mas realmente foi uma experiéncia muito importante para
mim.

Como foi seu contato com Roberto Campos?

Conheci Campos na Consultec, que era um escritério de consultoria onde ele era
socio e eu também. Ele era sécio senior e eu era sécio Junior. Depois eriou-se uma
associagdo chamada ANPES, Associagdo Nacional de Programas Econdmico e
Social, da qual o Campos era o presidente e eu era diretor técnico.

Depois foram substituidos por Delfim e Pastore.
Nao, o Delfim me substituiu e Sérgio Melldo substituiu Campos na presidéncia,

Quais livros o senhor considera classicos na literatura econdmica
brasileira e internacional?

Na literatura econdmica brasileira vocé tem livros classicos, eu diria o livro do
Gudin, Principios de Economia Monetdria e o livro do Celso Furtado, Formacgdo
Econdmica do Brasil. Ha muitos livros de andlise, text books recentes e que séo
muito importantes, mas ai seria uma listagem grande. Na literatura internacional ai
vocé vai longe, vai comegar com Adam Smith pelo menos, vai passar pelo Ricardo,
vai passar pelo Stuart Mill, vai passar pelo Marx, vai passar pelo Marshall, vai
passar pelo Keynes,

E nesse século?

Nesse século vocé tem pelo menos os livros do Keynes, do Schumpeter, do Hayek,
de muitos outros também, eu estou botando estes sé como os livros mais basicos,
mas ai vocé ndo pode esquecer Foundation do Samuelson, e o proprio livro
introdutério do Samuelson® que foi um livro revoluciondrio na didética da Economia.

25 Samuelson, P.A. Economia, Rio de Janeiro, McGraw-Hill, 1984,
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O senhor ja se envolveu em algum episddio académico controverso?

Varias vezes, as controvérsias que vocé tem na Academia sdo freqiientes. Sempre
que vocé faz um artigo académico surgem controvérsias.

Ate porque a Economia avanga por controvérsias,

Exatamente, a Economia avanga por controvérsias. Cada vez que vocé faz um artigo
voce € objeto de criticas. Quantos debates eu tive com a Maria da Conceigdo, com
o Belluzzo, sdo debates importantes...

METODOLOGIA

Qual o papel do método na pesquisa econdémica?

Depende do tipo de pesquisa que vocé esteja fazendo. Quer dizer, vocé tem que ter
um método de pesquisa geral, o que vocé vai fazer? Vocé vai sempre colher as
informagdes disponiveis, examinar as teorias que existem para interpretar os fatos
e, eventualmente, contribuir em alguma coisa para essas teorias ou para os métodos
de pesquisa. Ai depende muito do trabalho especifico que vocé esta fazendo.

Como o senhor vé a aproximagdo metodoldgica através da historia?

Eu acho que a historia € muito importante, no sentido que ela te conta experiéncias
que foram feitas nos vérios campos. Vocé ndo pode fazer nenhuma pesquisa sem
que ela tenha algum componente historico em Economia. Pelo menos em Economia,
vocé nunca fara uma pesquisa que ndo tenha alguma componente histérica, vocé
tem que relacionar com fatos ocorridos.

Mas os artigos essencialmente técnicos e especializados nido carregam
nada de histérico. ..

Quando vocé entra em artigo técnico de detalhe, também esta entrando em um detalhe
técnico, que pressupde que vocé estd se referindo a algum outro artigo, mas que no
fundo deve ter alguma historia por tras disso, em algum momento.
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A nova literatura sobre teoria do crescimento carrega um componente
historico?

A maioria dos artigos modernos te dio exemplos, exercicios onde vocé faz calculo
de variagdes em cima de determinadas hipoteses, ou modelos de controle em cima
de determinadas equagdes, mas nas quais vocé acaba indicando certos efeitos, efeitos
de capital fisico, capital humano. Mas por tras disso tudo vocé, obviamente, tem a
referéncia de uma historia de experiéncias de desenvolvimento que te mostraram
que o desenvolvimento ocorre, em geral, naqueles paises que investem mais em
capital fisico e mais em capital humano. Por tras de um modelo desse vocé tem uma
acumulagdo de evidéncias historicas. Agora, é claro, ndo necessariamente em todo
trabalho vocé vai fazer ao lado uma coisa histérica. Muito trabalho & detalhe, derivado
de outro trabalho.

E qual o papel da matematica e da econometria na pesquisa econdmica?

O papel da matematica € o de servir de linguagem. A matematica pura e simplesmente
SErve tanto quanto o portugues e o inglés e vocé pode ter erros de matematica como
pode ter erros de portugués ou de inglés. Simplesmente a grande vantagem da
matematica ¢ que ela te da uma linguagem que sintetiza raciocinios estereotipados.
Quantas vezes vocé teria que fazer raciocinios complicados para dizer que uma
derivada ¢ igual a zero? Entdo o uso da matematica cvita exatamente que vocé seja
obrigado a se prolongar literariamente em uma porgio de coisas. A matematica
evidentemente estd a servigo de hipdteses, entdo a beleza matematica do modelo
ndo garante a sua eficiéncia. E a econometria é uma parte pura e simplesmente
estatistica. A econometria te da pura e simplesmente técnicas de aferi¢do estatistica,
técnicas de verificagdo de hipoteses que 530 essenciais para qualquer andlise empirica
que vocé faga.

Algumas pessoas tém colocado que a matematica atingiu um dpice agora
e que esta havendo uma certa desilusdo. O senhor concorda?

Assim como vocé tem a economia literaria, muita gente se desenvolveu no passado
como economistas que faziam belissimas frases mas que espremidas ndo diziam
nada. Isto vocé pode fazer tanto na linguagem comum quanto na matematica, quer
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dizer, vocé também tem muita gente que faz modelos matematicos que espantam
pela elegancia matemdtica, mas que néo tem substrato. Entio, esse problema existe
em qualquer linguagem que vocé use, seja matematica ou nio. Agora € claro que é
um perigo grande, em Economia ou em qualquer outra ciéncia, vocé usar a linguagem
como objetivo da linguagem. A menos que vocé seja um gramdtico, a linguagem
nunca deve ser o objetivo do seu proprio trabalho, deve ser apenas um instrumento.
Isso acontece com a matemadtica frequentemente e acontece com qualquer outra
linguagem também,

Celso Furtado coloca que apesar do esfor¢o enorme que se fez em
matematica, os ganhos diretos destes esforcos para a teoria econdmica
foram pequenos. ..

Eu ndo acho que os ganhos tenham sido pequenos, eu acho que os ganhos foram
grandes. Vocé consegue com a matemdtica provar muita coisa que era cogitado, ou
pelo menos deixar claro o que € cogitagdo, o que depende de hipéteses, quais sdo as
hipdteses, isso em teoria de mercado chama-se eficiéncia de Pareto. Quando é que
os mercados sdo eficientes no sentido de Pareto? Com a matematica vocé realmente
explica essa questdo com extrema clareza. Vocé explica claramente o que € o efeito
ou ndo de externalidades, o efeito ou ndo de bens publicos e assim por diante, o
efeito ou ndo de determinadas descontinuidades, ou de determinadas anomalias no
tipo de fung¢des de utilidade; tudo isso vocé consegue fazer com a lingugem
matematica, entdo ela esclarece muito as questdes. Eu acho que vocé, através da
matematica, conseguiu melhorar muito substancialmente a qualidade da teoria
econdmica. Agora, € claro, vocé nao resolve todos os problemas.

Sera que hoje em dia estaria ocorrendo um refluxo, uma volta para o
que se chamava antigamente de Economia Politica?

Eu diria que sim e que ndo. Quer dizer. vocé nio vé essa tendéncia nas revistas
técnicas, se vocé ler as revistas técnicas eles continuam cada vez mais acentuadas
no formalismo econdmico, até as vezes com muito exagero. Alguns grupos sim, que
realmente tendem voltar um pouco mais a idéia de Economia Politica, mas nio
creio que seja uma tendéncia geral.
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O trabalho de Nelson e Ploser (1982), e uma série de trabalhos que se
seguiram, indicou a presenca de raiz unitaria em (quase todas as séries
macroecondmicas. A partir deste ponto, teve inicio um grande esforgo
para ampliar o campo de analise, para incluir também series ndo
estacionarias. O senhor acha (que isso representou uma mudancga de
paradigma na econometria ou foi uma evolugdo natural?

Foi uma evolugéo natural, um passo muito importante, mas nao chegou a ser uma
mudanga de paradigma. Mudanga de paradi gma acho que seria querer demais, Acho
que ¢ uma coisa importante porque mostra um problema de auto-regressividade,
que vocé comega a ter inércia nas séries econdmicas, creio que raiz unitdria signifique
1850,

O senhor acha que o fato de todos os testes econométricos testarem
simultaneamente eficiéncia de mercado e o modelo em si, torna a
econometria invalida?

Nao torna nem valida nem invalida. Mas é preciso vocé verificar o seguinte, o que
¢ um teste de hipotese? Um teste de hipdtese é um teste que voce faz, que pura e
simplesmente diz se vocé tem razdes para rejeitar a hipotese ou ndo. Normalmente
as hipoteses sdo contra parametros de modelos, quer dizer, nunca um teste de
econometria ¢ suficiente para lhe dizer que a teoria esta certa, o que ele pode é te
dizer que a teoria esta errada. Toda a teoria de inferéncia estatistica & isso.

Na década de 50 vocé tinha a econometria comegando e a teoria dos
jogos também, com o teorema de Nash, etc. Todo mundo achava que
esses dois ramos iriam decolar, mas a teoria dos jogos ficou estagnada
ate a década de 80, quando desenvolveu-se novamente. Como o senhor
a avalia?

A teoria dos jogos teve um grande desenvolvimento na década de 80, com Selten,
Harsanyi e outros, com o desenvolvimento da teoria dos jogos repetidos. E uma
teoria que da muitos insights sobre como vocé toma decisdes que envolvem conflitos
de interesse. Agora realmente as aplicagdes praticas de teoria dos Jjogos ainda sio
muito limitadas, em relag¢do ao potencial. O préprio conceito do equilibrio de Nash
¢ bastante discutido e controverso.
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A teoria dos jogos, ao considerar que as pessoas podem agir
estrategicamente, confirma ou ataca os principios walrasianos?

Niéo ataca nem confima. Vocé tem alguns problemas, que sdo problemas da teoria
de expectativas racionais, por exemplo, em que vocé supde que o comportamento
racional de jogadores, em um jogo ndo cooperativo de perfeita informacio, ¢ todo
mundo jogar a estratégia de Nash; o que ndo necessariamente ¢ como as pessoas se
comportam na realidade. Vocé joga racionalmente na estratégia de Nash se vocé
tiver certeza de que todos os jogadores jogardo também na estratégia de Nash, so
que nem sempre vocé tem essa certeza.

No primeiro capitulo de Ensaios Analiticos o senhor faz uma profunda
e didatica apresentagdo da relacdo filosofia e ciéncia, da epistemologia,
€ uma das conclusées € a limitagdo da logica na fundamentacio
matematica, baseando-se no teorema de Gédel. A partir do teorema de
Go6del, Chaim Perelman desenvolveu os estudos da nova retérica que
vai influenciar uma série de trabalhos, especialmente do McCloskey, do
Klamer, do Arida. Por que o senhor néo trata do aspecto de retorica no
seu livro?

Tinha que limitar o livro. Se vocé perguntar por que eu nio trato de determinado
assunto naquele livro, é que é um livro de generalidades, se fosse tratar de tudo
virava uma enciclopédia,

E qual a importdncia da retérica para o pensamento econdmico?

Eu acho que a retorica tem importancia para o pensamento econémico. As grandes
discussdes tém grandes componentes retoricos. Agora qual é essa importincia
definitiva € alguma coisa que ndo esta estabelecido, esta ainda em campo aberto.

A FGV/Rio ¢ pioneira no trabalho de recuperag¢io da historia oral, com
a criagdo do CPDOC. O senhor acha que o recolhimento de depoimentos
& util para compreender a historia? Mais especificamente. como o senhor
v€ esse nosso trabalho, utilizando técnica de entrevista para recuperar
um pouco da historia do pensamento econémico?

Eu acho extremamente 1itil, porque se vocé quer saber como pensavam determinadas
pessoas, a melhor maneira € perguntar a essas pessoas. E uma maneira mais objetiva
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do que ter que fazer interpretagdes. E a mesma coisa a respeito da histdria oral, a
historia d4 um conjunto de depoimentos de pessoas que participaram de fatos
importantes. Entio, frequentemente vocé faz grandes teorias sobre porque as pessoas
foram levadas a tomar determinadas decisdes e as teorias ndo tém nada a ver com o
"peixe". A vantagem da histéria oral é que ela limpa a histéria dessas interpretacdes.

DESENVOLVIMENTO ECONOMICO

Qual € a sua concepgio de desenvolvimento econdmico?

A minha concepgdo de desenvolvimento econdmico é de crescimento. A Unica
explicagdo inteligivel de desenvolvimento econdmico & essa, crescimento do produto
real per capita. Obviamente ai vocé comeca a indagar outras coisas, vocé quer que
junto com o desenvolvimento vocé tenha uma razoavel distribui¢do desse
desenvolvimento sobre os vérios niveis de atividade, vocé quer que tenha uma
melhoria de qualidade de vida associada & melhoria da renda per capita, mas se
vocé comegar a querer definir em termos de muitos parametros, vocé nido define
nada,

Mas aumento da renda per capita nfo esta diretamente associado &
melhoria do bem-estar. .

Ndo necessariamente, mas em geral, quando vocé despreza esse elemento vocé
acaba piorando o proprio bem-estar. Foi a politica brasileira da década de 80. (@]
Brasil resolveu deixar de se preocupar com o crescimento e voltar tudo para o social.
E depois de 1985, quando o Brasil voltou-se todo para o social, nunca o social foi
tdo mal tratado.

E o velho dilema entre produtivismo e distributivismo?
E. S6 que teve distribui¢do do que ndo havia na producéo.

Mas alguns autores acreditam que o fato dos tigres asiaticos terem
investido pesadamente no social, terem feito a reforma agraria, etc.,éo
motivo do seu sucesso atual.
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Depende de quais sdo os investimentos sociais. O grande investimento social que
fizeram nos tigres asiaticos ndo foi a reforma agraria, o caso de reforma agraria
importante foi do Japdo, mas que é completamente diferente, Na Coréia vocé nio
teve nenhuma reforma agraria igualmente importante, nem Taiwan, nem Cingapura.
Teve alguma coisa, mas nada de transcendental. O que vocé teve de muito importante
de investimento social foi a formagdo de recursos humanos, isso é claro, e que
infelizmente foi muito desprezado nos (ltimos anos no Brasil.

Qual o conceito de desenvolvimento por trias do PAEG?

Era um conceito de desenvolvimento baseado em crescimento do produto real e, ao
mesmo tempo, estendendo esses beneficios ao campo social através de educagio,
saude, enfim, agdes que deveriam ser feitas pelo governo.

O senhor acha que os paises tendem a convergir para uma performance
e para um nivel de bem-estar homogéneo?

Nao, ndo tem nenhuma razdo para convergir.
Algumas teorias atuais sobre crescimento apontam para isso...

Nao ha nenhuma evidéncia empirica, vocé tem tantas desigualdades no mundo, a
Africa por exemplo,

O senhor ainda concorda com a sua analise sobre modelo de
desenvolvimento brasileiro no periodo de 68-73, realizada quando era
presidente do Mobral?

Eu diria a vocé que em grande parte sim. Quer dizer, o Brasil cresceu muito naquele
tempo. Primeiro, que vocé havia se preparado para crescer durante o governo Castello
Branco, nés haviamos botado o 10% ao ano como sendo uma tendéncia, porque em
68-78 vocé tem uma média de 11% ao ano, mas no fundo vocé tem que dissolver
essa média em um perido maior que vai dar uns 7% ao ano, mas que ainda é uma
media muito alta. Mas se vocé pegar o porqué que o Brasil crescia naquele tempo,
fundamentalmente porque a taxa de investimento do Brasil era alta, o Brasil investia
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25% do PIB. Porque o Estado, apesar de intervir demais na Economia, pelo menos
fornecia uma base de poupanga grande, poupava 4%, 5% do PIB, hoje despoupa.

Como o senhor analisou Dependéncia e Desenvolvimento na América
Latina do presidente e do Enzo Faleto na época do langamento? E como
o senhor vé hoje a teoria da dependéncia?

Eu nao li. Nao conhego direito a teoria da dependéncia para poder julgar.
O senhor chegou a ler Capitalismo Tardio de Jodo Manuel?
Tambeém muito precariamente, ndo para dar uma opinido.
Qual sua opinido sobre a chamada Controvérsia de Cambridge?

Aquilo foi uma grande perda de tempo realmente, saber se era a relagio capital
produto que determinava a taxa de poupanga, se era a taxa de poupanca que
determinava a relagdo capital-produto. No fundo, eram grandes variantes em fungdo
do modelo de Harrod e Domar, do Solow, do Kaldor e de Pasinetti. Realmente,
vocé teve uns quinze anos de patinagdo da teoria do desenvolvimento em torno
desses modelos. E verdade que nesse periodo surgiu a teoria do capital humano, do
Schultz. Ela surgiu como um ramo 4 parte, mas surgiu,

Exerceu influéncia no seu pensamento?

Exerceu. No fundo vocé pode perguntar se aquilo era tdo novo, que afinal de contas
o Adam Smith estava farto de falar da importancia da educagdo. No fundo, a grande
contribui¢éo da teoria do capital humano é mudar o nome de educagio para capital
humano e criar métodos de mensuragio realmente adequados.

E o que ha de novo na teoria do desenvolvimento?

Vocée tem hoje véarios modelos interessantes, inclusive comegados pelo Bob Lucas,
que mostram como vocé integra a teoria, quando vocé sai da famosa controvérsia
Cambridge x Cambridge pela integracio do capital humano nos modelos de
desenvolvimento.
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Como o modelo do Romer?

E muitos outros. O primeiro mais importante a meu ver é o do proprio Bob Lucas,
mas 0s outros todos sdo na mesma linha,

A variavel progresso técnico, o fato dela ser exogena ou endogena ainda
€ relevante no debate econémico?

E. mas ela entra no capital humano. Foi incorporada ao capital humano.
E como estdo relacionados educacéo e desenvolvimento?

Hoje voceé relaciona educagdo e desenvolvimento através dos varios indices de
rentabilidade e produtividade da educagdo. Vocé introduz uma fungdo de produgio
que leva em conta capital fisico e capital humano. E capital humano vocé mede
nivel de escolaridade, por exemplo.

INFLACAO

O ajuste de 81/83 foi eficiente para melhorar a balanga de pagamentos.
mas nao teve o efeito que esperava em relagdo a inflacdo. A partir desse
ponto surgiram novos diagnosticos sobre inflagio, especialmente o
conceito de inflagdo inercial, que era baseada em uma idéia que ja estava
implicita em um artigo seu de 70,

Nao era implicita ndo, ja era um livro. Era explicita e era um livro.
O senhor acha que o problema de combate 4 inflagéo era o diagnostico?

Em grande parte era. Eu me lembro que falei muito sobre o problema da necessidade
de desindexag@o quando estava no Ministério da Fazenda, mas qualquer pequena
medida que eu tomasse encontrava uma brutal reacdo dos politicos, da opinido
publica. Quer dizer, ninguém, na época, tinha percepgdo de que, com uma economia
amplamente indexada, era inteiramente dar murro em ponta de faca querer aplicar a
receita ortodoxa do Fundo Monetério. Em primeiro lugar, vocé nunca conseguiria
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fazer uma politica monetaria contracionista, depois vocé teria que elevar a taxa real
de juros ao infinito, segundo lugar vocé teria sempre poucos dividendos anti-
inflacionarios e muitos dividendos recessivos, nesse tipo de politica. Agora. isso
para mim era visivel j4 no meio do governo Geisel, se nio no principio do governo
Geisel. Escrevi muita coisa na época a esse respeito. Agora, de um modo geral, a
sociedade e a academia brasileira também s6 se conscientizaram da necessidade de
desindexar apos esse periodo.

Por que fracassaram tantos planos de estabilizacio? Existe algum elo
comum?

Vocé teve so dois tipos de planos, os planos que se basearam s6 na oferta, que
foram o Plano Cruzado e o Plano Bresser, que admitiam que a inflagdo fosse pura e
simplesmente inercial, esses todos fracassaram porque ela nio era so inercial. E os
planos que foram de 81 a 83, depois o feijdo com arroz do Mailson em 88 e o do
Collor, a partir da entrada do Marcilio no governo, onde se considerava que a inflagdo
era apenas inflagdo de demanda, sem nenhuma componente inercial, Entéo, o primeiro
programa que levou realmente em consideragdo os dois lados da tesoura foi o Plano
Real.

A0 mesmo tempo tem uma tentativa de ajuste fiscal. ..
E politica monetaria séria.

Também o Plano Real foi o iinico que usou a idéia da moeda indexada,
0S Outros partiram para congelamentos.

Mas ai foi para a transi¢do para o Real, que foi muito habil.

No Plano Real o elemento inércia foi tratado diferente do que nos outros
planos?

Foi. Mas eu acho que a moeda indexada foi 0 menos importante, vocé teve a transigdo
da URV, que foi importante a meu ver, como uma maneira de vocé acostumar a
sociedade, quase que dar um choque de violéncia hiper-inflacionaria na sociedade,
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para depois ela se habituar, uma vez raciocinando em URV a trabalhar com uma
moeda estavel. Mas o importante ¢ que ndo houve congelamento de precos. O
congelamento de pregos ¢ tentar curar a febre através da quebra do termometro,
quer dizer, vocé perde os sensores ¢ na hora de reagir, ¢ tarde demais.

Andre Lara Resende acha que o congelamento é uma falta de respeito
ao mercado.

E claro que é falta de respeito ao mercado, mas ele tem um problema, ele é muito
trai¢oeiro. Em geral, todo congelamento funciona muito bem a curtissimo prazo,
porque a curtissimo prazo quase todos os custos sio fixos, ja temos estoques, entdo
a curtissimo prazo, uma semana, quinze dias, o congelamento funciona mesmo,
depois ¢ que ele vai degenerando, comega a surgir o desabastecimento, o agio
envergonhado e finalmente o 4gio escancarado, e o proprio colapso do sistema.

Mas na sua gestdo houve um controle...

Havia um controle de pregos oligopolizados, através do Conselho Interministerial
de Precos. Congelamento de pregos nuncal

Roberto Campos, em A Lanterna da Popa, coloca que tanto o senhor
quanto o Delfim nunca deixaram de utilizar o controle de pregos.

E verdade,

Para ele seria um pecado.

Ndo era um controle violento. Vocé pode dizer que, de alguma forma, aquele controle
protegia muito os oligopélios existentes. Hoje eu tenho divida. Tive um episodio
interessante nesse sentido, que foi em 77 quando resolvi liberar a indistria
automobilistica do controle de pregos, ¢ a industria automobilistica ndo queria ser
liberada. Era a prova evidente de que a competigdo iria fazer abaixar os precos
como fez agora, e fez na época tambem.

O senhor acha que as teorias macroeconomicas disponiveis atualmente
apresentam diagnostico e solugdes adequadas para a situacéo brasileira?
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Acho que sim. Hoje a inflagdo brasileira estd bem equacionada.
O problema ndo é mais do diagnéstico?

Agora ndo € mais problema de diagnéstico, agora ¢ um problema de agdo.
Voltamos a inflagdo cldssica. antiga.

Concordo.

E o conflito distributivo, tem algum poder explicativo?

O conflito distributivo existe na medida em que 0 governo resolve arbitrar as fatias
distributivas. O conflito é muito mais um problema de politica do que da economia,
porque a economia de mercado € uma solugdo. Nio importa se boa ou ruim, mas o
mercado € uma solugdo automatica para o conflito distributivo, que existe sempre e
em toda parte. Explicando a inflagdo pelo conflito distributivo vocé nio explica
nada. Vocé explica um pouco do que se passa na cabega do politico que faz a inflaciio.
Ele resolve prometer distribuir o bolo, faz varias promessas separadas de distribuicio,
€ quando ele soma as fatias d4 trés vezes o bolo. Entio ele tenta compatibilizar isso
com a inflagdo. Mas isso ndo ¢ uma explicagiio para a inflagdo, € uma explicacdo
para o que esta na cabega do politico que provoca a inflacio.

Andreé Lara Resende coloca que quando langou aquele artigo na Gazeta
e houve uma grande critica, o senhor foi um dos poucos que o apoiou.

Exatamente. Foi extremamente importante. O primeiro artigo dele foi o da ortenizag¢do
pela média, que era exatamente o artigo que ia levar o conceito que gerou o Plano
Cruzado, que gerou a idéia da URV. Vocé primeiro coloca tudo na média e depois
faz a reforma monetdria.

E a contribuicdo de Sao Paulo para a teoria da inflacio inercial,
especificamente Bresser ¢ Nakano, como o senhor analisa?

Eu acho que foi interessante, mas realmente a contribuigdo decisiva foi do André e
do Arida.
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Atualmente uma grande parte dos estudantes de Economia e de
Administragdo ¢ absorvida pelo setor financeiro, em detrimento do setor
produtor de bens, e da academia.. Isso sempre foi assim, ou tem a ver
com os dez anos de inflagio?

Em parte tem a ver com os dez ultimos anos de inflagdo, em parte sempre foi um
pouco assim, em parte é uma tendéncia internacional. porque isso ndo esta
acontecendo s no Brasil, isso estd acontecendo em muitos outros paises do mundo.
Nio sei se € ruim, se ¢ bom, mas ¢ um fato, quer dizer, ndo adianta vocé querer
fazer julgamentos de valor, sobre se é bom que boas cabegas vdo trabalhar no setor
financeiro ou ndo, mas é um fato.
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AFFONSO CELSO PASTORE (1 940)

Affonso Celso Pastore é graduado em Economia pela Faculdade de Economia e
Administragdo da Universidade de Sio Paulo, onde também realizou seu Doutorado,
sob a orientagdo de Antdnio Delfim Netto. Sua experiéncia no setor publico
compreende uma passagem pela Secretaria da Fazenda do Governo Maluf.
posteriormente, foi Presidente do Banco Central do Brasil no Governo Figueiredo.

A entrevista se deu na manhd de uma quinta-feira, em julho de 1995, Pastore nos
recebeu em seu escritério proximo a Avenida Paulista. Inici almente relutou em fazer
parte do rol de entrevistados, argumentando que o economista brasileiro ndo contribui
para a Teoria Econdmica, mas sim para a Analise. O Professor nio se recusou porém
a conversar conosco, €, apos alguns minutos decorridos de importantes observagdes,
pedimos para acionar o gravador.

Tanto as teses dos estruturalistas, quanto o seu trabalho,?® sustentando
que a agricultura responde a choques de pregos, foram contribuigdes
importantes para o pensamento econdmico do Brasil._.

Affonso Celso Pastore: Para a analise econdmica brasileira. para a analise dos
problemas concretos do Brasil. Ndo para a contribui¢do da teoria.

Nosso trabalho objetiva estudar a historia do pensamento econdmico
brasileiro, resgatar quais foram as contribuigfes importantes. ..

Chamem esse trabalho de histéria da analise econémica no Brasi l. ndo do pensamento
economico no Brasil. Ai vocé ja avangou. N#o ha pensamento econdmico no Brasil,
iss0 ndo existe. O que existe sfio linhas de andlise €conomica. umas com mais
impacto, outras com menos. mas sio linhas de an4lise econdmica, ndo de pensamento
econdmico, que ¢ uma coisa um pouco diferente. Quando eu li Tobin, Solow,
Modigliani, Lucas, ou Sargent, enfim, o pessoal que Klamer entrevistou 14 fora,
percebi visivelmente linhas de pensamento econémico sendo construidas. Os caras
construiram teoria, aquilo foi um break through teérico, estavam fazendo o

26 Pastore, A. C. (1971) "A oferta de produtos agricolas no Brasil” Estudos Econdmicos. IPE-USP v. I;: 893,
1971, p. 35-69,
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pensamento econdmico. Por exemplo, o Modigliani foi um dos pilares da Teoria do
Consumo. Inserindo o efeito riqueza no consumo, como ele fez, muitas proposigdes
de politica econémica desaparecem e outras surgem. Quando eu uso um instrumental
do Modigliani para fazer analises no Brasil, eu ndo estou fazendo pensamento
econdmico, eu estou fazendo analise econdmica.

Para o economista brasileiro, o sujeito que tiver condigdes, competéncia e escolher
ser um produtor de ciéncia, a methor coisa que ele pode fazer ¢ sair do Brasil e ir
para uma universidade na qual exista massa critica, ambiente, niimero de pessoas,
onde ele possa escrever seus papers tedricos e submeter suas coisas a teste. Se ele
quiser, no entanto, ser um analista de bom nivel, ai ele pode ficar aqui, tem acesso
a teoria, ndo perde o contato 14 com o exterior, observa o que esta andando na linha
de produgdo tedrica, porque ai ele estd aumentando o volume da sua caixa de
ferramenta, e com isso, no fundo, ele esté produzindo boas andlises. Este ¢ o ponto.

Pastore, podemos manté-lo fazendo essa adaptagdo para a historia da
andlise econémica, podemos manté-lo no nosso projeta?

Vocés foram subversivos, pé! Vai, vai em frente. vamos l4.

FORMACAO
Vocé participou da criagio da FIPE?

Néo, deixa eu te dizer. Foi criado o IPE, o Instituto de Pesquisas Economicas, a
FIPE bem depois. A FIPE foi s6 um arranjo juridico, esta certo ? Havia 14 um
problema, que nio poderia ser instituto complementar, tinha que ser uma fundagio,
ai fez-se a FIPE. O IPE ¢é que era importante.

A historia ¢ a seguinte, talvez o Delfim te conte... Deixa eu ver o que eu me lembro,
Ele, o Ruy Leme, o Sebastiio Admicula da Cunha e Diogo Adolfo Nunes Gaspar
foram quatro economistas chamados pelo Carvalho Pinto para fazer um plano de
governo. Foram escrever o plano de investimento, e tinha que calcular custo/
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beneficio, enfim... Os caras comegaram “-como & que nos vamos decidir o que é
que gasta em educagdo, o que que gasta em estrada? Vamos fazer custo/beneficio™,
E precisava levantar dados. enfim, tinha que ter informagdes, coletar, Pensaram: “-
PO, 0 que nos precisamos ter aqui é um instituto de pesquisa que faga isso”. Naquele
momento, o Delfim e o Ruy disseram o seguinte: “vamos criar isso na universidade,
que € o lugar ideal”, comegaram a se mover para isso e acabaram criando na
universidade um instituto. Quer dizer, o Carvalho Pinto foi governador nessa €poca,
depois veio o0 Adhemar de Barros. E o Adhemar precisou fazer de novo um plano,
era o Antenor Negrini, que também era da escola. E o Antenor Negrini chamou uma
turma para escrever os capitulos do plano, nessa €poca ai € o Rocea, o Eduardo de
Carvalho, o Delfim, todo mundo ali eserevendo isso. Nesse tempo o IPE ja estava
criado, ja tinha tido uma verba da Fundagdo Ford para uma revista, para mandar
gente para o exterior, etc. A Ford deu a metade do dinheiro para comprar um
computador, um 1130 e 0 Adhemar em troca desse trabalho deu o resto. Aj foi o
processo de criagdo, aparelhando com verba da Ford para ter revista. Eu participei
nado ativamente, cu ndo era figura chave para criar aquilo, mas eu estava dentro do
processo. As figuras chaves foram inicialmente o Delfim e o Ruy Leme, que foi
diretor da faculdade também, e uma peca muito importante naquela criagdo inicial.

O senhor poderia relatar um pouco mais esta epoca?

A USAID? tinha um programa junto com a Ford, de criagdo de um expertise
institucional e comegaram a abrir os cursos de pos-graduacgdo. Ja existiam os cursos
de pos-graduagdo da EPGE, no Rio, que nesse tempo tinha um outro nome, CAD,
Centro de Treinamento de Economistas, alguma coisa parecida... E tinha o Conselho
Nacional de Economia, que era um embrifio desses cursos de treinamento que o
IPEA teve la atras, que mandou muita gente para o exterior, por exemplo, eu me
lembro do Langoni, do Claudio Haddad, do Z¢ Julio Sena, tendo aula nesses cursos
do Conselho de Economia antes de irem fazer curso no exterior. Eu dei aula 14,
nesse curso ai. Puta, um saco de tempo! O embrido de pos-graduagdo que existia
era o da Fundacgdo e esses outros,

27 United States Agency Tor International Development
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Ai o IPE nasceu, veio verbada U.S. AID, fez-se esse acordo com a universidade de
Vanderbilt, e muitos economistas foram fazer o PhD: Luiz Paulo Rosenberg, o
Sarandini, o Ibrahim Eris, A Yeda Crusius, enfim, tem muita gente que foi para 14. E
outros foram para outras universidades.

Quais eram os principais problemas?

A massa critica que tinha de gente aqui para dar aula era muito baixa, néo tinha
praticamente ninguém, e quem era bom, era imediatamente pingado para trabalhar
no governo. Ficava muito dificil vocé reter gente, o grande problema naquele
momento era reter gente nos centros. E vocé ndo tinha professores, entdo tinha que
trazer professor de fora e o grande processo era mandar gente para fora para treinar.
Aquela massa enorme de gente que foi tirar PhD no exterior foi o grande produto do
centro no primeiro momento. Quem carre gava o plano nas costas eram os americanos
que vinham dar aula, mesmo no Rio de Janeiro, mesmo na EPGE, Tinha o Mario la,
que nunca largou esse trogo, mas sempre tinha um, ou dois, ou trés, ajudando a
empurrar aquilo, porque podia ter um cara bom em econometria, mas faltava o cara
de prego, faltava o cara de macro, faltava o cara de comeércio internacional, o cara
de desenvolvimento econémico, etc, Aqui em Sdo Paulo era igual. O peso dos
estrangeiros foi se reduzindo e o peso dos nacionais foi crescendo. mas continuou
aquele problema de dificuldade de reter gente na universidade, a universidade paga
mal para burro. Eu estou dando aula 14, estou com dois cursos atualmente: um curso
de moeda, que eu acabei de dar agora no primeiro semestre e vou dar um curso de
séries temporais, esse negocio de dominio de tempo, dominio de frequéncia, etc..
na pos, que € o instrumental que a gente usa para fazer pesquisa ligada a moeda.

Moeda e Bancos na graduacio?

Os dois sdo na pés. Eu parei de dar na graduagio, pois eu botei no pau uma turma
inteira. Para a minha sanidade eu resolvi ndo dar mais. Quer dizer, vocé pega uma
furma que ndo responde, € absolutamente frustrante, principalmente quando vocé
da aula quarta-feira a noite, que é o dia dos concertos na Sociedade de Cultura
Artistica, Estou velho demais para perder isso.
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Quais foram os professores mais importantes?

Luis de Freitas Bueno foi um sujeito importante. Alice C anabrava, de histéria, era
fera, era uma coisa incrivel. Em 58 tinha acabado de sair o livro do Celso Furtado,
Formagao Econémica, que ndo cita o Caio Prado. Ela deu um curso de um ano, que
era o seguinte: a primeira parte era a histdria econémica da Idade Média, com o
livro do Henry Pirene, a segunda era a historia econdmica dos Estados Unidos. com
0 Hamilton, e o terceiro era historia econémica do Brasil. que foi com Formacdo
Economica do Celso Furtado, Formacéo do Brasil Contempordneo do Caio Prado
e Formagdo Histérica que era do Roberto Simonsen. Ela dizia o seguinte: o Simonsen
¢ o cara que fez, que levantou os dados todos, que levantou a bola, e os outros dois
escreveram o livro em cima do Simonsen, um em uma linha marxista ¢ 0 outro em
uma linha... enfim, tentando aplicar Keynes, ou o que seja. O trabalho do Celso
Furtado foi o trabalho que cutucou a cabec¢a do Fishlow para aquele trabalho sobre
0 problema dos mecanismos de defesa. Celso Furtado nio intuiu o problema da taxa
de cambio, que o Delfim tinha intuido, que em um certo sentido a Conceigdo Tavares
intuiu, daquele jeito confuso dela, mas intuiu, Entéo, vamos dizer, nos seguimos a
discussdo do Fishlow e da Conceicio.

Delfim certamente foi um dos mais importantes, foi meu professor na graduagéo no
curso de Estatistica Econdmica. Mas ndo foi importante por causa do curso, ele foi
importante por causa dos seminarios, Havia o seminério de teoria neocldssica as
quartas-feiras e o seminario de teoria marxista, as sextas.

Delfim estava nos dois?

Sim, Delfim estava interessado em desenvolvimento econdmico, o que era otimo
para mim. Comegou com os artigos de Harrod e Domar, Solow, Pasinetti, Kaldor,
foi em frente e ai fomos entrando em macro, no livro do Ackley, que tinha acabado
de sair.?®

O senhor passou um periodo em Chicago?

Nao, eu fui varas vezes a Chicago, mas o maximo que eu passei 14 foi trés meses,
fazendo o pds-doutorado.

28 Ackley, Gardner (1961) Teoria Macroecondmica
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SOBRE O ENSINO, A IMPRENSA, E A ATIVIDADE
DO ECONOMISTA

Como € que esta hoje o ensino de economia no Brasil?

E dificil vocé fazer uma avaliag@o disso, para mim ele esta muito insatisfatério, ele
poderia estar muito melhor, tinha que estar tendo capacidade de reter mais gente na
universidade e de estimular mais a pesquisa. Mas aos trancos e barrancos eu acho
que esta tendo uma evolugdo, lenta, muito devagar, ndo é uma coisa que caminha na
dire¢do que eu acho que deveria caminhar, mas esta caminhando.

Mas nao conseguimos obter um grau de especializacio que existe, por
exemplo, nos Estados Unidos. Os economistas brasileiros acabam
impelidos a comentar sobre varios assuntos, dando tiros para todos os
lados, escrevendo na imprensa, ndo acha?

Sou muito critico com esse negdcio da discussdo na imprensa, eu participo dela.
vira e mexe vocé vé um artigo meu, sdo coisas que precisamos discutir para explicar
0 que vocé julga que € relevante. Entrei recentemente duas vezes nessa discussio
de cambio, e a tentativa era dizer o seguinte, presta atengdo que aqui tem um negocio
que € importante, eu ndo estou tentanto xingar o governo, estou tentando escrever
isso em uma linguagem fria, minimizando a utilizagdo de adjetivos 14 dentro. Quando
eu exponho um negocio, procuro explicar de uma maneira que ndo diz respeito
diretamente ao profissional, diz respeito ao issue técnico que esta ali dentro. Agora
essa discussdo do tema atual de politica econdmica é sempre uma discussdo muito
emocional, enfim, tem quem seja a favor, tem o contra, o cara que é de um partido,
o cara que € de outro, entdo vocé faz uma critica e o sujeito acha que vocé esta
pixando, diz que essa critica ¢ politica, enfim. E acaba vocé perdendo a objetividade
do que vocé quer mostrar. Eu ndo acho que ali é o lugar, a imprensa tem que ser
usada para vocé fazer um ponto, mostrar um negocio que o pessoal ndo esta olhando
direito, alertar, chamar a atencgdo, e se retira.

Fala-se demais de conjuntura. Dé-se palpite demais. Por exemplo, o sujeito chega
“-quanto vocé acha que vai dar a inflagdo no més que vem?”, bom, eu me recuso a
responder essa pergunta, eu digo o seguinte, vamos pegar os dados do Juarez Rizzieri.
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vamos olhar, vamos ver o que esta acontecendo, vamos ver se tem algum reajuste
de pregos. Pergunta para um estatistico que compila os dados e ele te da uma resposta.
Mas ndo ha teoria econdmica que responda a inflacio do més que vem no Brasil. A
economia trata das tendéncias, do que pode acontecer.

E sobre o trade-off producdo académica versus ganhar dinheiro?

Eu acho o seguinte, o economista ou ele é economista, ou ele & financista, quer
dizer, a escolha de ficar na vida académica ou de ir para um banco, ou para uma
indistria, etc., depende se a utilidade marginal da renda € maior, menor ou igual a
utilidade marginal do conhecimento cientifico. Eu respeito plenamente as pessoas
para as quais a utilidade marginal da renda supera a utilidade marginal do
conhecimento cientifico. Para mim, a utilidade marginal do conhecimento cientifico
nao ¢ tdo maior do que a utilidade marginal da renda, tanto que eu ndo consigo ficar
Jull time na universidade, eu tenho que ser um consultor. Mas ela é suficientemente
maior para eu ndo usar o meu tempo inteiro, para eu estar cheio de papers aqui em
cima, estar com pgper no micro, estar trabalhando. E ter escolhido um tipo de
atividade que me da o tempo de eu parar o niimero de clientes com os quais eu
ganho dinheiro e sobrar um tempo que é um grant implicito de pesquisa que eu me
dou para fazer o paper que eu quero colocar na universidade. Foi ai que eu otimizei
a minha utilidade. O problema ¢ puramente um problema de escolha. Quer dizer, eu
acho que as pessoas estdo fora, ¢ legitimo que eles estdo fora, respeito todos eles,
mas visivelmente que a utilidade marginal da renda é maior que a utilidade do
conhecimento cientifico, por preferéncia revelada, ndo por vaidades...

E voltar para o governo. o senhor pensa nesta alternativa?

Nio, ai ndo tem utilidade marginal nenhuma! (risos)
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SOBRE ALGUNS ECONOMISTAS BRASILEIROS E
SUAS OBRAS

Roberto Campos

Eu gosto muito dele, eu tenho contato com ele sem duvida, Tem um episodio em seu
livro de memoérias que ele me cita, na critica a pré-fixacdo do Delfim. Eu era
Secretario da Fazenda do governo Maluf e havia escrito um paper com Ruben
Almonacid sobre a pré-fixagdo. Roberto era embaixador em Londres e numa ocasido
jantamos juntos e discutimos o assunto.

Sempre encontro com o Campos, eu sempre discuto com ele. De vez em quando
mando algum artigo meu para ele. Eu o respeito muito, Ideologicamente é o
economista mais consistente que a gente tem aqui. Tem uma linha da qual ele ndo se
afasta, Campos hoje € um economista teimoso, exatamente porque ele tem uma
linha rigida. Ndo teimoso no mal sentido, ndo teimoso irracional, ele é um teimoso
absolutamente racional, absolutamente coerente, e eu acho que € até um sinal de
maturidade, da propria idade, quer dizer, ele acha que o custo dele ter que transigir
para outras idéias € alto demais entfio ele fica na dele. Entdo nesse sentido ele
influencia qualquer um. Mas se vocé for perguntar se ele tem influéncia na minha
formagdo como economista, af eu ja tenho que dizer que ndo, a ndo ser o exemplo,
a atitude de consisténcia dele, de coeréncia e corregdo logica,

Celso Furtado

Olha, aquele livro do Celso Furtado para mim foi uma coisa extraordinaria, depois
daquilo as coisas ndo fizeram o impacto que aquilo fez. Foi o ponto alto dele na
carreira, foi um trabalho cientifico de grande repercussio, envergadura e importancia.
Os outros eu acho que sdo menores, pelo menos no meu entendimento, enfim, eu
também ndo segui mais, ele escreveu muito depois, varias daquelas coisas foram
repeti¢des, enfim, ele ja ndo tinha mais o insight que ele teve naquele livro,
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Mario Henrique Simonsen

Mario Simonsen tem trabalhos importantes, e ¢ um professor altamente aplicado.
Ele tem a produgéo dele, producdo que todo professor faz, de livro texto, de texto
didatico, os livros. Ele tem um livro chamado Dindmica Macroecondmica que &
uma coisa extraordinaria! E pena que tirou uma edigdo s0, ficou escondido 14 em
um canto, e nunca mais foi mexido. Bom, o que aconteceu com aquilo ? Eu estava
um dia conversando com ele, ele tinha acabado de sair do Ministério, ele foi estudar
0 Macro-economic Theory do Sargent.” Ficou pouco satisfeito com a forma como
0 Sargent expos aquelas varias coisas e haviam vérios pontos que na visdo dele, do
curso, estavam maltratados, ou pouco tratados, ou pouco cobertos. Quer dizer, ele
nao estava critico ao livro do Sargent, achando que o livro do Sargent nfo servia,
quer dizer, aquilo ndo cobria, aquilo era insatisfatério para o tipo de curso que ele
estava dando. Bom, ele foi 14, sentou, trabalhou um ano inteiro, em um ano produziu
aquele livro. Aquele livro foi produzido e sumiu! Quer dizer, por alguma razio, o
economista brasileiro, que é altamente dependente intelectualmente do professor
que ele teve 14 no exterior, ndo é capaz de pegar um livro daquele e usar. E a forma
que esta impresso, estd mal impresso, ¢ desagradével de se ler aquilo, a composicio
grafica € uma desgraga. Mas aquilo é uma contribui¢do muito importante, quer dizer,
€ um livro de macro que € parelho com muitos ou melhor do que livros que vocé tem
no mundo.

Antonio Delfim Netto

Recua no tempo e pega a tese de café do Delfim feita em 1959, eu me lembro, eu
estava no segundo ano de faculdade, é a tese de livre docéncia. Bom, ¢ uma tese de
histéria, com econometria, com teoria econdmica, quer dizer ele pegou um periodo
histérico, analisou aquelas intervengdes do café, aplicou, eu estou falando em 59,
presta atengdo, a analise de séries temporais era impossivel vocé fazer com processos
estocasticos, os calculadores eram de mesa, era a Facit, esse era o instrumental.
Logaritimo era na tabela de logaritimo, quer dizer, a capacidade de vocé fazer anslise

79 Sargent, 1979,
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economeétrica era uma coisa absolutamente maluca. Bom, apesar daquilo, ele foi
buscar métodos que estdo 14 dentro que eram os metodos mais up (o date que vocé
poderia encontrar, quer dizer, ele estava seguindo a metodologia, fez o melhor que
pode do ponto de vista de andlise quantitativa, num tipo de orientacdo, que € esse
tipo de orientagdo desse pessoal que andou tirando o Nobel de economia ha uns
dois anos atras, o Fogel e o outro historiador 14 da Califérnia, Douglass North. ..
Delfim faz uma tentativa de aplicagdo de métodos de analise econdmica, métodos
quantitativos. a um evento histérico. Aquilo acho que € o ponto alto, de toda a
produgdo do Delfim, dali para frente ele reduziu a produgdo, foi caindo para a
politica, continua sendo um analista muito importante. Talvez ele tenha tido alguns
trabalhos posteriores a esse, que no fundo estavam na ponta de uma discussio,
seriam trabalhos que se fossem traduzidos para uma lingua estrangeira, teriam sido
seguramente publicados 1a fora.

METODO

Percebemos nos seus trabalhos o forte o uso da matematica em geral e
especialmente o uso da econometria. Como o senhor veé estes
mstrumentos aplicados & economia?

Continuo mexendo com eles, eu nio consigo trabalhar sem contetdo empirico. Quer
dizer, para fazer andlise econdmica & preciso testar hipdteses,trabalhar com
afirmagdes falsedveis. Na linha de Popper, que muito me influenciou, o critério de
demarcagdo € este, a proposigdo é testavel, quer dizer, vocé nega ou nio nega, ela
faz parte da teoria econémica enquanto ela ndo for negada. E para a analise econdmica
¢ fundamental isso.

Conversamos com Eduardo Giannetti, que também é da USP.

E que ndo € popperiano e ndo usa matematica. Eu gosto muito do Giannetti, eu vivo
conversando com ele. O problema ¢ o seguinte, a gente nio consegue trabalhar
junto, porque ndo ha como, mas nés conseguimos ter criticas mutuas muito
interessantes; ele critica mais a mim do que eu critico a ele, mas eu mando todos os
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meus papers para cle, e fico sempre esperando a resposta porque € uma resposta
muito importante, muito inteligente, eu ndo acho nenhuma incompatibilidade nisso:
aunica pena € que ele com aquela cabega toda ndo esta em um campo mais proximo
do meu, onde a gente pudesse interar mais, iss0 € a tinica pena que eu tenho, mas eu
acho ele um dos 6timos da nova safra.

E esse crescimento da teoria dos Jogos recente, como o senhor estd
vendo?

Com curiosidade, Na Macroeconomia, que ¢ meu campo, quando eu enveredo por
expectativas racionais, encontro lugares onde a teoria dos jogos entra com aplicagdes
interessantes, e eu consigo ver que ela tem um impacto muito importante na micro,
Mas eu ndo tenho trabalhado em cima de teoria dos Jogos. A minha impressdo pelo
© que eu leio, pelo o que eu cisco em teoria dos Jogos, pelo o que eu cisco em
escritos que usam teoria dos jogos, é que ele acabou virando um campo feértil,
importante. Acho que ele tem uma contribui¢do importante; mas eu nio consigo,
enfim. eu ndo tenho suficiente dominio, estou em um ponto da minha atividade
profissional que o custo de oportunidade de fazer incursdes em certos campos é
muito alto.

O trabalho de Nelson e Ploser (1982), indicou que diversas séries
econdmicas apresentavam raiz unitdria. A partir deste ponto, teve inicio
um grande esforgo no sentido de ampliar o campo da analise para incluir
séries ndo-estacionarias. O senhor acha que isto representou uma
mudanga de paradigma na econometria?

Naio, ela ndo € uma mudanca de paradigma. Vocé abriu uma caixa que nio podia
abrir. Eu acho que a grande revolugio da anélise de séries de tempo esta aqui na sua
frente, é o computador. No comego dos anos 60, Luis de Freitas Bueno me botou
na mao um livro do Kendel Stuart, trés volumes, que é um livro muito importante de
estatistica, de probabilidade classica, o terceiro volume é sobre séries temporais.
Esses teoremas que a gente usa hoje, teorema da decomposigdo, o processo auto-
regressivo, esta tudo 14. Mas para fazer um correlograma. o que eu tinha na minha
frente era uma maquina de calcular de mesa Marchante: e era preciso pegar uma
tira de papel com a série, af fazia outra tira com a serie, ai vocé ia defazando a série

Jost Marcio Reco



EﬁESP;’FG‘ﬁN’PP - NLL_'CLE:J e Pesguisas £ PubLicacoEs 153/225

e ia calculando o movimento cruzado, acumulando. Quando vocé chegava na décima
quinta autocorrelagdo, ja tinha passado o dia. Quer dizer, ou vocé estudava ou vocé
fazia correlograma. Néo tinha como. O computador comegou a abir uma caixa que
era dura de ser aberta e vocé no podia descobrir 0 que tinha 14 dentro. Dentro da
econometria, a grande alteragdo que aconteceu foi vocé esquecer os modelos
simultaneos, aqueles modeldes enormes. Enfim, os modelos hoje sdo muito menores,
€ vocé extral muito mais informacdes de uma série.

DESENVOLVIMENTO ECONOMICO
Qual a sua concepgio de desenvolvimento econémico?

Bom, eu ndo sei se eu tenho uma concepgdo de desenvolvimento econdmico. Eu
tenho uma concepg¢do do que € um pais desenvolvido,

Qual seria?

Pais desenvolvido, para mim, tem que ter sustentabilidade no processo no qual o
grau de bem estar material ¢ grande para a sociedade como um todo. Entdo ele tem
que ter o nivel de renda per capita alta e ele tem que ter um grau de uniformidade de
distribuigdo muito grande, e tem que ter capacidade de manter isso ao longo do
tempo. Portanto ele tem que ter capital humano, ele tem que ter tecnologia, tem que
ter educagdo, tem que ter qualidade de vida, tem que ter saude, enfim, essas sdo as
caracteristicas fundamentais que distinguem um pais desenvolvido do outro. Eu
acho que o processo de desenvolvimento é um processo através do qual se produz
1ss0, € um processo muito mais complexo do que simplesmente o processo de
acumulagdo de capital, quer dizer, de capital fisico. Até porque as fontes de
crescimento econémico que vém do capital fisico, hoje a gente ja sabe que nio sdo
dominantes, relativamente a aquelas que vém do capital humano,

O senhor acha que os paises teriam uma tendéncia a convergir para um
nivel homogéneo de bem estar medido por esses indicadores que o senhor
citou ?
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Tendéncia para um nivel homogéneo nio, porque vocé tem diferencas de crescimento
economico muito claras, talvez la no futuro sim.

Ha um ponto, quem me chamou a atengéio disso foi o Samuel Pessoa que esta
mexendo com esse assunto. Nos estavamos discutindo esse problema do rent seeking
process, eu estou olhando a economia brasileira e estou dizendo o seguinte, o Brasil
montou uma sociedade rent seekness, quer dizer, todo mundo esta seeking some
kind of rent. O processo de rent seeking € um processo que no fundo desvia o
esforgo sobre a construgdo econdmica do desenvolvimento econdmico, de uma
maneira altamente perversa. Por exemplo, o sistema bancario brasileiro virou um
setor que ¢ absolutamente rent secker, essa discussiio sobre cotas de importacdo é
basicamente uma discussio sobre renr seeking. Ha representantes do processo de
rent seeking dentro do governo, José Serra hoje em dia € um agasalhador desse tipo
de tendencia la dentro.

Al vocé comega a olhar isso e vocé comega a ver o seguinte: paises que se
desenvolvem, sdo paises que de alguma forma conseguiram acabar com esse processo
de rent seeking, e os paises que ficam estagnados sdo paises que estdo presos nisso,
Bom, nos estamos estagnados e nos estamos presos em um gigantesco processo de
rent seeking.

Esse processo para mim esta muito pouco estudado, dentro das teorias do
desenvolvimento, quer dizer, o pessoal esta preocupado com crescimento, capital
humano, etc.. e isso esta fora do jogo, a minha intuigdo € de que ai tem um campo.

Essa ¢ uma area que esta voltando a ser importante, ela dormiu, vocé teve esse
grande arranque na macro, na teoria dos jogos. Agora eu acho que essa area de
desenvolvimento esta voltando a ser mais importante, voltou a crescer, é uma area
que vem subindo.

Como o senhor analisou o processo de substituigdo de importagdes pelo
qual o Brasil passou?

Olha, aquilo € um desses produtos da ideologia da época, no meu modo de ver.
Comegam a vir aqueles artigos que eram as justificativas econdmicas do
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protecionismo. A CEPAL tinha uma influéncia gigantesca na América Latina. e a
CEPAL vinha com essa corrente, que no fundo foi o nicleo da teoria da industria
nascente, com um particular tipo de economistas trabalhando com o desenvolvimento
econdémico. Aquilo em mim fez um impacto, e eu cheguei a acreditar, em uma certa
fase, que fechar a economia era muito mais produtivo do que abrir, Em 1964 o
Campos trouxe para ca um bando de economistas da Universidade de Berkeley, la
no IPEA. Eu comecei a participar desses semindrios. ai a minha cabega comecgou a
sofrer um processo de repensar esse negocio inteiro, Eu achei. durante algum tempo,
0 processo de substituigdo de importacdes um processo importante, eu nio tenho
divida nenhuma de que o processo de subsiitui¢do de importagdes foi um processo
importante, mas nio sei se foi util. Ele foi um processo que trouxe capital estrangeiro.

E o II Plano Nacional de Desenvolvimento. no governo Geisel?

O II PND foi uma loucura! Comecou a fazer substitui¢do de importagdo 14 em baixo,
exatamente onde comega a explodir custo para o resto, quer dizer, isso nio podeira
acontecer. O 1T PND foi um erro 16gico, e um dos mais importantes.

INFLACAO INERCIAL

Deixa eu pegar esse negocio da inércia, que vocés mencionaram. Em primeiro lugar
néo ha uma teoria da inflagdio inercial, no meu modo de ver. Existe um fendmeno de
inércia, mas se vocé pensar o que é inércia, vocé vai descobrir que € uma coisa
muito interessante. Em primeiro lugar, inércia ndo foi criada pelo André nem pelo
Pérsio, inércia € um fendmeno de low frequence, em séries temporais. Todas as
séries temporais que tem movimentos de baixa freqiiéncia dominantes, sdo séries
que tém inércia. Se vocé for buscar isso 14 atras, em 1966 tem um trabalho importante
de um sujeito chamado Clive Granger, publicado na Econometrica. chama “The
Typical Spectral Shape of Economic Variables™, Ele mostra que a maior parte das
variaveis econdmicas, como produto, emprego, salarios, nivel de precos e taxa de
inflagdo, tém densidade espectral concentrada nas frequéncias baixas. .
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Todas integradas de grau um.

Tudo AR positivo baixo, Isso é inércia. A taxa de inflagdo do Brasil tem AR positivo
baixo, a taxa de inflacdo nos Estados Unidos, no Japdo, na Inglaterra e na Alemanha,
tem AR positivo baixo. Se vocé olhar as fungbes de auto correlagdo, em qualquer
um desses paises, vocé vai achar todos eles sdo movimento de low frequence. Olha
as fungdes de auto correlacdo. nos Estados Unidos, no Japdo, na Inglaterra. na
Italia, todos tém uma enorme meércia, certo? Agora vem para o Brasil, nds estamos
falando de 10, 20, 30, 40% por trimestre, de 500, 1000, 1500, por ano. Por favor,
olha a fun¢do de auto correlagdo da Italia e olha fungdo de auto correlagdo do Brasil.
veja se vocé acha alguma diferenca. A inércia que tem aqui tem 14, esta é a inércia
produzida pela auto regressividade. Ser que nos inovamos alguma coisa com isso?

Os inercialistas dizem: “a inércia & produzida pela indexacio”, bom, a inércia é
produzida pela rigidez de pregos. Qualquer mecanismo que introduza rigidez de
pre¢o produz inércia? Todos os paises tém rigidez de pregos, la e ¢4, por que que 14
da o choque e dissipa e aqui da o choque e ndo dissipa ? Tem alguma coisa la que
produz a dissipagdo e tem alguma coisa aqui que produz a persisténcia do choque.
Pega 0 modelo onde tem a rigidez de prego, um tipo de rigidez de prego, que é ou
indexagdo ou expectativa adaptativa, deixa o governo operar fixando a taxa de juro,
portanto tendo moeda passiva. Quando isso aqui acontece, aparece a raiz unitaria,
que gera aquele fendmeno. Quando vocé fixa moeda e nio fixa taxa de juro, o
governo produz alguma for¢a que produz a dissipacio, desaparece a raiz unitaria,
sempre,

Eu estou dizendo o seguinte, inércia é também fenémeno monetario. Onde eu vou
buscar essa idéia? Aqui no Brasil? La fora, s6. Isso aqui estd tudo na literatura, isso
nédo tem uma inovacgdo em cima da literatura.

O que tem de interessante nisso ¢ a idéia de que vocé pode escorregar sobre uma
curva de Phillips vertical quando vocé tem uma inflagdo muito alta. Quer dizer, se
Vvoce tiver esse processo todo de indexagdo acumulado com passividade monetaria,
vocé pode fazer exatamente o que foi feito no plano real, indexa tudo. Assim eu
interpreto a URV. A URV é um processo através do qual voce separa duas funcgdes
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da moeda completamente: a funcdo de meio de pagamento vocé deixa, o teu
instrumento de troca continua fazendo, que era o cruzeiro real, e a fungdo de unidade
de conta, de indexador, de unidade de referéncia para contratos, voceé joga inteirinha
para a URV, empurra todos os contratos para essa unidade, o contrato da mao-de-
obra, o cdmbio, os pregos dos bens, tudo com reajuste didrio, sincroniza tudo.

Mas esse processo s6 pode ser usado como uma transigdo. O segundo estagio é o
estagio no qual vocé reunifica as fungdes da moeda, quando vocé reunificou as
fung¢des da moeda, vocé criou um ativo chamado Real. que € um ativo que no fundo
ficou sendo agora a unidade de conta e o meio de pagamento. No que a unidade de
conta deixou de ser o ativo indexado, passou a ser o ativo com valor nominal fixo,
voce produziu a desindexagdo da economia naquele,

O Plano Real foi aquele dia.

Sim, o Plano Real foi aquilo. Se percorrer a literatura vocé vai achar, pega tudo que
o Stanley Fischer escreveu, tudo que a Diona Gray escreveu, tudo que o Mario
Henrique escreveu, que vem de 73 para ca. Toda a contribui¢do dos novos
keynesianos sobre os mecanismos de rigidez. inclusive o stagering do John Taylor,
essas questoes de inércia em prego, do Olivier Blanchard. a literatura est4 entupida
disso, entupida! Toda a contribui¢io dos novos-keynesianos ¢ essa. Como primeiro
estagio de saida de uma inflagio grande, vocé pode usar esse tipo de artificio (a
moeda indexada), que eu acho que ¢ um artificio bem concebido, engenhoso.

Mas isso ¢ diferente de estabilizar a economia. Agora temos um outro problema, o
manejo de politica monetaria, fiscal e cambial, para manter a estabilidade, ndo é
mais plano real, € politica econémica classica, A inércia pode ser remontada no
processo, isso ndo tenha diivida. Se continuarem com o juro alto e moeda passiva,
val recriar isso tudo, vai destruir qualquer ajuste. Qualquer esforgo fiscal que se
faga, vai privatizar as empresas, vai ficar sem o ativo e vai reconstruir o passivo
porque vai trazer a divida de novo, vai gerar um problema com a oferta agregada,
esta certo?
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ANDRE LARA RESENDE (1951)

Andre Lara Resende formou-se em economia pela PUC-Rio e obteve seu PhD pelo
MIT. Foi professor do curso de mestrado da PUC e trabalhou no Ministério do
Planejamento com Jodo Sayad em 1986 (Plano Cruzado) e no Banco Central em
1994 (Plano Real). Atualmente é um dos sécios do Banco Matrix, em Sdo Paulo.

A entrevista foi realizada em dois encontros. o primeiro no final de abril de 1995 e
o segundo, logo em seguida, no inicio de maio. Nas duas oportunidades, ele nos
recebeu na sede do Banco Matrix, na Avenida Paulista. A seguir 0s principais trechos
dessa entrevista.

FORMACAO
Por que escolheu economia? Houve algo especial que lhe inspirou?

André Lara Resende: E até curioso. Eu escolhi economia poT um acaso, por uma
razao totalmente circunstancial. Meu interesse a vida inteira foi em engenharia. Eu
sempre tive interesse em automdvel, em engenharia mecdnica, e sempre imaginei
ser engenheiro. Acontece que meu pai foi ser adido cultural do Brasil em Portu gal,
quando eu estava no primeiro ano cientifico para o curso de engenharia. Eu passei
um ano em Portugal e voltei no meio do segundo ano cientifico, com uma professora
muito chata de quimica, que me disse: “-ou viaja ou passa de ano!™ Eram cinco
notas que faziam a média - eu sempre fui muito bom aluno, sempre fui o primeiro
aluno da turma - e ela me deu trés zeros no primeiro semestre de quimica, Eu tinha
que tirar a meédia com as duas notas do segundo semestre. Evidentemente nio
consegui e fiquei em segunda época. Como eu estava muito interessado em uma
menina que estava nas férias em Cabo Frio, acabei desistindo de en genharia e resolvi
estudar economia. Tinha uma certa curiosidade com economia. Tinha lido a Histdria
da Rigueza do Homem do Leo Hubermann, que estava meio na moda na época e
tinha ficado meio interessado em economia. Foi por isso que eu fui estudar economia,
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Quais foram seus professores mais importantes?

Eu fui fazer economia na PUC do Rio e o primeiro ano era um curso de ciclo basico
e o livro de introdugiio a economia era um livro do Castro e Lessa.*® Era um livro
Que as pessoas nao gostavam, e eu gostei. Imediatamente eu gostei muito de
economia. Gostei do livro, achei interessante a concepgdo. No curso de graduacio
da PUC certamente o professor mais importante foi o Aluisio Aranjo. Na época ele
trabalhava no IPEA, depois fez doutorado na Franga. Lecionava o curso de
macroeconomia, ¢ sempre foi muito bom macroeconomista. Tinhamos um seminario
uma vez por mes na casa dele, a noite, de leitura de textos. Foi o que despertou
Maior interesse por economia e por macroeconomia. E, depois, na Fundagao Getilio
Vargas do Rio de Janeiro, onde eu fui fazer o mestrado. Foi um periodo diferente,
tinha uma certa referéncia. O mais estimulante do ponto de vista de desafio.
certamente, foi o curso do Francisco Lopes, que tinha recentemente chegado de
Harvard, com quem a gente tinha um curso-seminario também de macro, a leitura
do Tratado da Moeda de Keynes. Dionisio Dias Carneiro dava um curso
interessantissimo de equilibrio geral, em microeconomia. muito matematizado,
formalizado, o que eu sempre gostei muito. Apesar de ser menor o interesse, eu
sempre gostei muito de estatistica, de econometria, O Jessé Montello era um professor
meio entediado, mas quando via um aluno interessado, era fantastico.

Vocé reconhece algum mestre?

No Brasil, o curso de economia é muito engragado. Quem da aula de economia no
Brasil, ainda esta muito proximo do aluno. Vocé acabou de fazer o seu curso o ta
dando aula. Se vocé olhar hoje, eu ja sou professor avd, ja tem aluno de aluno meu
e eu tenho 44 anos de idade feitos a semana passada! Francisco Lopes. Dionisio
Dias Carneiro, Aloisio Aratijo sfo pessoas praticamente da minha geragdo. Entdo,
nesse sentido, € muito mais as pessoas que estimularam o seu interesse, a sua
curiosidade, quase como colega e parceiro de interesse intelectual e da materia, do
que mestre. No MIT, ai sim vocé tinha. Eu fiz o curso do Solow, Era um curso
interessantissimo, extraordinariamente interessante, o Solow é um fantdstico
professor. Eu fiz dois cursos do Samuelson, também muito interessantes, e fiz o
iltimo curso do Kindleberger de economia internacional, antes dele se aposentar,
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Ele dividiu o curso com o Rudge Dombusch., que estava chegando para ser professor
no MIT. O Kindleberger estava saindo e eles deram o curso juntos por um periodo.
Fiz um curso de Histéria da Russia com o Evsey Domar. Entdo, o MIT, nesse periodo
particularmente, foi extraordinariamente estimulante, do ponto de vista de colegas
e de professores,

A relagdo aluno-professor é diferente. do que no Brasil?

A relagdo € muito proxima. Eu fiquei muito amigo do Lance Taylor e do Rudge
Dornbusch, que foi meu orientador de tese. Agora, no Brasil, um sujeito que é
quatro anos mais velho que vocé, dificilmente pode ser mestre, nesse sentido, E
mais companheiro, com mais experiéncia, mais aprendizado. O Solow é um excelente
professor. O Stanley Fischer, com quem eu fiz cursos de macro, também era um
excelente professor. Agora, mestre eu diria que era Franco Modigliani. Depois que
voce termina os generals (cursos genérico) e faz os exames, vocé faz os workshops,
seminarios da tese que vocé esta fazendo. Eu fazia o chamado Monetary Workshop,
que € o workshop de macroeconomia. Na época, era o Modigliani. o Dornbusch e o
Stanley Fischer que lecionavam. Eu diria que esse macro workshop foi extraordinario,
e do ponto de vista de visdo, inteligéncia, curiosidade intelectual, Franco Modigliani
certamente seria um mestre em Macroeconomia, mais do que todos os outros, um
inspirador. Com quem eu me dou muito bem até hoje, adoro ele, excelente, sempre
que posso estou com ele.

Entre os economistas brasileiros que vocé respeita, pode citar irés que
considera fundamentais?

Eu certamente acho, do ponto de vista de influéncia, Celso Furtado. O livro Formacdo
Eeconomica do Brasil, tendo dado margem depois a tantas contra-teses, é um classico.
Uma pessoa como o Furtado tem uma contribuigdo extraordinaria do ponto de vista
de economia, de economia brasileira, Certamente Mario Henrique Simonsen, pelo
seu gosto, sua vocagdo didatica mais do que qualquer outra coisa. O grande talento,
o grande gosto do Simonsen ¢ ser um extraordinario professor, no sentido de
formalizagdo. Se vocé pode fazer uma critica ao Simonsen é ele ter sido pouco
criativo, no sentido da novidade, mas ele é um extraordinario professor, uma vocagao
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de professor. Eu ndo o cito entre os meus professores no Brasil porque no periodo
que eu fui para o EPGE, ele estava no ministério e ndo foi meu professor. Mas &
uma pessoa extraordinaria, sem davida. Os livros dele de microeconomia sdo livros
de altissimo nivel, avangadissimo na época, para qualquer lugar do mundo. Depois,
vocé tem economistas brilhantes com contribui¢do em varias areas, acho meio dificil,
meio perigoso ficar singularizando trés. Isto é muito complicado porque vocé
singulariza e cada um tem contribuigdes em uma area.

(Quais sdo 08 economistas que vocé gosta de conversar, de ler,
economistas que sdo referéncia para o seu pensamento?

UUma parte do departamento da PUC era muito proxima, muito estimulante. O grupo
que discutia macroeconomia: com quem a gente tinha uma certa vantagem, eu diria
que era Francisco Lopes, com quem eu sempre trabalhei muito junto, Pérsio Arida.
que foi meu colega no MIT e que eu acabei convencendo a ir para a PUC (onde
passou dois anos como professor) e o Edmar Bacha. Nos quatro trabalhavamos,
num certo sentido, no grupo de macroeconomia. O trabalho todo de inércia
inflaciondria, desde o inicio comecei com Francisco Lopes, depois com Pérsio e
Edmar Bacha.

O que vocé acha que ¢ fundamental um economista ler, para ter uma
boa formacdo em economia?

Ah, tudo! Rigorosamente tudo! Com a idade, cada vez mais me convengo. Eu nunca
me restringi exclusivamente sobre um trecho de economia, Eu acho até gue todo
bom economista & uma pessoa com um interesse geral, por cultura em geral, por
ciéncia social, por filosofia, por historia. Nio existe, (e isto € um dos defeitos muito
discutido de como a economia tem sido vista, recentemente, nos Estados Unidos,
especializada) a idéia de uma fronteira. A idéia que vocé so tem que ler a fronteira,
€ voce ndo precisa ler mais nada, ndo tem que ter nogéo de historia do pensamento.
Que a fronteira englobaria tudo o que vocé precisaria saber. “1é o aultimo livro de
micro sobre ndo sei o0 que, 1é o ultimo livro de econometria, que vocé ndo precisa
mais saber nada.” E absolutamente equivocado. Economia ndo é uma ciéncia exata
€ mesmo em ciéncias exatas, a questdo de cultura geral € absolutamente fundamental.

RELATORIO DE PEsouUisa n°6/1996



ConvERsas coMm FEoonNosmisTas BRASILEIROS _ 162/225

Eu diria, para um economista, “‘se vocé quer ter uma boa formagdo, nunca deixe de
ler e releia, por que a releitura, como vocé ja leu mais coisa, sabe mais. tem mais
experiéncia, incorpora coisas que vocé ndo entendeu na primeira leitura”. E ndo ha
regra de bolso para a formagdo do bom economista.

Tem algum episédio académico controverso que vocé viveu, que voce
acha interessante relatar, alguma controvérsia que voce tenha se
envolvido, alguma discussdo, algum problema?

Acho que a academia e as idéias avangam por controvérsia, Por exemplo. a questao
de inflagdo. Uma coisa que me da enorme prazer € ver a velocidade com que toda a
teoria de inércia -eu tinha uma clarissima consciéncia disso- se desenvolveu. A
teoria de que estava-se discutindo dois fenémenos diferentes. Mesmo nos Estados
Unidos, a minha tese foi extremamente dificil de ser digerida. O Rudge Dornbusch,
por exemplo, achava que eu estava desperdigando um talento. Eu tinha feito dois
ensaios sobre teoria de mercados competitivos em cadmbio, que estava muito na
moda, um teste estatistico, econometria, que ele adorava. E eu resolvi fazer uma
coisa sobre pregos oligopolisticos, enfiar um embrifo da ideia de uma certa inflagao
inercial, que ele achava, certamente, fora de proposito, um desperdicio: “isso €
coisa de aluno que ta fazendo curso de desenvolvimento, ndo € para vocé.”

Até a palavra inércia, que foi posta em discussdo entre eu e o Chico, era extremamente
controvertida e foi vista como uma visdo heterodoxa, por oposi¢do a uma visido
mais classica. Eu acho que estavamos discutindo dois fendmenos diferentes, a
inflagdo moderada e a cronica, conforme o artigo que esta neste livro (aponta para
o livro Aceleracdo Recente da Inflagdo: A Teoria da Inflagdo Inercial Reexaminada,
Rego, J.M. -Org.). Dentro desse contexto geral de controvérsia, de interpretacio da
inflagdo com uma visdo diferente, eu acho que era mais correta, mais adequada para
entender o fendmeno de inflagdo cronica, inflagdes bem estabelecidas, com
indexagdo. Acho que um episodio traumatizante para mim, foi quando escrevi o
meu primeiro artigo sobre a moeda indexada, na Gazeta Mercantil.’' Eu viajei para
wm seminario e quando voltei o Simonsen tinha feito uma grande propaganda do
artigo, defendendo e a idéia estava em debate.

31 "Moeda Indexada; Uma Proposta para Eliminar a Inflagdo Inercial”
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A idéia que eu tive para sair do impasse da inércia veio de uma discussdo com o
Chico Lopes. que tinha proposto um choque heterodoxo, que era um congelamento
de precos. Eu ja trabalhava no Banco Garantia, no sistema financeiro, tinha uma
visdo pratica e falava “é impossivel, vocé ndo pode congelar os pregos que vocé val
quebrar os contratos todos”. Os contratos pressupdem uma taxa implicita, se voce
quebra tdo drasticamente vocé faz transferéncias brutais de renda e ativos entre
credores e devedores que sfo insustentaveis na economia, Além do mais, eu sempre
tive uma grande implicancia com congelamento. Eu sempre tive um certo respeito e
gosto pelo sistema de pregos. Eu nunca gostei muito de, o proprio Chico Lopes diz
iss0, economia de engenheiro, s6 brincando com identidade, que ndo tem prego.
Entdo eu disse, a saida ¢ a indexagdo geral. Pressdo por indexagdo instantdnea
geral, saida pela moeda indexada. E eu tive uma absoluta consciéncia que aquilo
era um break through. Eu tive a 1déia e a todas as perguntas, as respostas vinham
naturalmente. Quando vocé sabe que a idéia é uma tese correta, naturalmente, se
alguém pergunta, ela desenha a propria resposta, a resposta ¢ natural. Vocé ndo fica
tentando resolver a coisa de todos os lados. Entdo eu escrevi o artigo e fiquei numa
excitagdo enorme.

(Quando eu volte1, choveu uma violéncia inacreditavel de critica, por todos os lados.
Ha um lado psicologico invejoso na discussdo académica no mundo todo. Eu fiquet
muito ofendido, e escrevi um artigo de resposta, que chama, “Moeda Indexada:
Nem Magica, nem Panacéia™. que era uma espécie de resposta aos criticos. O Chico
Lopes ria, ¢ por muito tempo depois falava: “Aquele seminario promovido pelo Dr.
Bulhées era a sua fantastica vitdria e vocé estava esgrimando, teimando contra
demoénios que ndo estavam ali!” Mas o fato € que a discussfo académica é muito
complicada.

Quando resolvi ir trabalhar no Banco de Investimentos, que foi uma ligdo dificilima,
inclusive o Carlos Diaz-Alejandro, que era um professor de macroeconomia cubano,
radicado nos Estados Unidos, foi professor de Yale muitos anos. um grande
macroeconomista, professor visitante na PUC, dizia para mim: “Mas, André, isso ¢
uma loucura! Pessoas que sdo assim, os young furkeys, os jovens com talento
académico como vocé, ndo podem trabalhar em banco!™.
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A decisdo passou muito por uma percepgdo minha, na época, que a competigio do
mundo das idéias académicas € pouco saudavel, porque ndo ha critério objetivo de
Julgamento, o que eu chameli, talvez um pouco injustamente, de uma “competicdo
feminina”™, por oposigdo a “competigio masculina” A forma de se destacar ¢é
convencer aqueles com quem vocé estd concorrendo que vocé é bom. Vocé precisa
seduzi-los, para que eles o elogiem. E uma coisa muito indireta, quer dizer, quem &
competente academicamente? Os que vocé considera, os que sdo considerados dizem
que €. Vocé na verdade quer seduzi-lo para que ele o ache inteligente, original,
competente. Sdo aliangas cambiantes, variaveis, de elogios e auto elogios, troca de
fumos, uma competigdo muito complicada, muito enrolada. de clero, de coisa fechada,
por oposi¢do ao mercado financeiro, que tem um score claro: “-vocé ganhou quanto?”
“-um tantdo!” Acabou, ndo tem conversa. (risos). Eu ndo gosto dele mas ele ganha
mais que voce, entdo...

Eu sou uma pessoa muito competitiva e gosto da competigéio esportiva, sempre fiz
esporte, entdo era um alivio. Mas vocé estava perguntando a questio da controvérsia.
Hoje € um prazer quando eu vejo pessoas, que alguns anos atrds tratavam com
ironia, referindo-se a inflagfo inercial como um dado. Veja como as idéias vencem.
Dentro dessa controveérsia, especificamente, a idéia da moeda indexada foi um trauma,
foi especialmente dificil. Eu percebi que vocé precisa ter alianga, para defender
uma ideia. Entdo, eu e o Pérsio, que desde o inicio gostou da idéia, resolvemos
escrever um artigo juntos. A controvérsia € saudavel, necessaria, € assim que as
idéias avangam, mas como tudo na vida, ¢ recheada de questdes psicolégicas,
extremamente complexas.

Vocé seguiu uma carreira profissional simultaneamente na academia e
no mercado financeiro. Como foi esta experiéncia?

Sempre tive interesse por assuntos monetarios financeiros, e sempre tive uma grande
vontade de entender de Banco Central, do funcionamento, da condug¢do de politica
monetaria. Sempre achei que a economia ndo € para ser puramente académico. Para
isto, eu ndo seria economista, iria trabalhar em outra coisa que nio economia. Entio,
0 meu interesse por economia sempre foi ligado a politica econémica. Eu tenho um
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Interesse tedrico, eu sou uma pessoa que gosta de teoria, mas eu sé entendo a teoria,
especialmente em economia, mas isso vale para tudo, como algo com uma ligagédo
direta com o mundo, com interferéncia no mundo,

Eu fui parar no Banco de Investimentos Garantia quando o Claudio Haddad, que foi
meu professor na Fundagdo Getilio Vargas, no EPGE, foi ser diretor do Banco
Central. O Langoni era presidente do Banco Central ¢ criou a diretoria da divida
publica e mercado aberto, e ele foi ser o diretor. No dia que ele foi nomeado, eulio
jornal, e falei: “Puxa! Esse € o tipo de lugar que eu gostaria, a pratica!” As dez
horas da manhi ele me telefona, eu falo: “-Claudio, estava aqui pensando em vocé...”
“-Eu estou ligando meio com pressa, mas ¢ porque eu trabalho em um banco de
investimentos e eu gostaria de ter uma pessoa para me substituir ¢ pensei em vocé.”
E assim eu fui trabalhar no Banco Garantia, trés meses part time, depois full time.
Eu continuava dando aula na PUC, consegui uma coisa rara. tanto na PUC como no
Garantia. Todas as sextas-feiras eu ficava o dia inteiro na PUC, inclusive participava
da reunido do departamento. Continuei como professor, participando das decisdes
do departamento. Eu fui muito criticado, e, como disse, na época as pessoas ficavam
assim, como se fosse uma traicdo, como se eu estivesse saindo do convento para ir
para o bordel. Eu acho que foi extraordinariamente importante para mim, foi
fantastico, foi uma grande experiéncia, inclusive para saber criar a idéia dos temas,
€ muito mais produtivo, sua capacidade de ser criativo, de ter relevincia é
infinitamente maior, com uma experiéncia pratica. E a experiéncia pratica para o
economista, ¢ naturalmente o mercado financeiro, seja do lado do Banco Central,
seja do lado do mercado privado. Por qué? Porque no mercado financeiro, a andlise
macroecondmica ¢ permanente e fundamental,

METODO

Na sua opinido, qual € o papel do método na pesquisa econémica?

(Pausa) Lato sensu. vocé precisa ter método, precisa ter disciplina e uma certa
forma de organizar a pesquisa econdmica, E preciso ter conhecimento da realidade.
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Eu sempre tive uma enorme desconfianga com a visdo empiricista, toda a idéia de
que, primeiro pega os dados, formula uma hipétese e checa se dd. Eu nunca pensel
que fosse gostar tanto. rir tanto e ter tanta influéncia de Nelson Rodrigues, que era
muito amigo de meu pai. Ele dizia: “-Se os fatos ndo confirmam, pior para os fatos!”
Eu sempre gostei disso. E uma brutal ilusdo a idéia de que existem fatos, Existem
dados empiricos, 4 luz de uma certa concepgio, de um certo insight. Entdo, eu ndo
gosto da idéia que vocé observe o mundo, os fatos, formule uma hipotese e teste,
ndo acho que € assim que deve ser um método empiricista em economia.

E preciso ter uma certa imersdo, uma certa percep¢do do funcionamento social, do
funcionamento da economia. Sem davida nenhuma, é preciso ter respeito pelos
numeros, mas eu tenho muita desconfianga. inclusive por experiéncia prépria. Quando
eu fiz um artigo, que era para ser um dos trés ensaios que equivaleriam a minha
tese, tratava-se de um teste sobre taxa de juros e cdmbio, mostrando que o mercado
era eficiente. Eu nunca gostei, porque eu percebi que havia tanto ruido naqueles
dados, que qualquer hipétese de eficiéncia de mercado testada seria aceita. Depois.
quando eu aprendi a entender o que eram aquelas séries, como ¢é que eram aqueles
dados de taxa de juros de LTN, eu vi que estava absolutamente errado, quer dizer,
usar dados que ndo se sabe como foram feitos, é uma coisa inacreditavelmente
perigosa. da as coisas mais malucas. Vocé precisa entender como sio o0s dados,
como sdo feitos e ter um certo respeito pela observagio dos dados, sendo vocé
entra em delirio. Sem ir ao extremo empiricista nem ir ao extremo tedrico, sem
nenhum respeito pelos fatos.

Entao, existe um método em economia, mas ele é muito mais, como tudo, uma arte.
um bom senso, uma imersdo, do que algo que vocé possa descrever rigorosamente.
Muito mais uma capacidade de sensibilidade. Agora, aprende-se a forma de pesquisa,
0 que ¢ a formulagdo de hipétese, quais sdo as questdes, quais sdo os problemas,
como aborda-la. como trata-la.

E qual € o papel da matematica e da econometria na economia?

Eu tenho uma enorme desconfianga da econometria, até por causa da minha
desconfianga pelo método empiricista. Eu gosto muito de econometria, e fiz
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econometria bastante a sério, bem profundamente. Mas eu gosto porque eu gosto
da matematica da econometria, da estatistica. Mas eu tenho uma grande desconfianga
do método econométrico em economia, Usado por quem desconfia dele. eu acho
que € muito interessante. Usado por quem acredita piamente, ¢ perto da cretinice.

A matematica ndo, a matematica é extremamente util na economia. Porque a
matematica, no fundo, € uma linguagem, uma linguagem concisa e de cheques de
consisténcias logicas e ¢ extremamente eficaz, Por exemplo estava tendo aqui no
banco, unas aulas de finangas. Tinha um professor da PUC que fez todos os cursos
de financ¢as e vinha aqui uma vez por semana dar uns cursos e fez umas apostilas.
Eu fui ler algumas das coisas novas que ndo tinha lido e confesso que a minha
paciéncia para ler o que ndo esta em matematica é zero, Tem trinta paginas, se
tivesse matematizado, eu leria em duas. Para quem tem a fluéncia na matematica,
cla € um instrumento extraordinariamente eficiente. Nio s6 é conciso, como reduz
ambiguidades que o texto muitas vezes cria.

A matematica tem um enorme espago na formulagio econdmica, mas o coeficiente
de impostura com que a matemdtica muitas vezes é usada ¢ enorme. Porque esta
dito matematicamente, tem um ar de lei, de verdade suprema, que ameaga aqueles
que ndo tém este conhecimento. Isso que € o erro do uso da matematica. Também a
econometria € mais ainda, um poder de impostura ameagadora para os ignorantes,
quer dizer, “olha essas equagdes. teste ndo sei quanto, equagdo simultanea, esta
provado! Vocé ndo fale bobagem!™. Mas eu acho que a economia avangou muito, se
destacou entre as ciéncias socias porque ela se permite, mais do que as outras, o
uso da matematica.

A respeito da competigdo académica. a questdo da seducdo, como vocé
vE o papel da retdrica na economia?

Isso, hoje em dia, é um campo em economia. A primeira vez que eu li sobre retérica
em economia, foi no artigo do Pérsio Arida, ““ Histdria do Pensamento Econdmico
como Teoria e Retorica”que acabou sendo publicado bem mais tarde, no seu livro®.
Eu e Pérsio estdvamos na casa dos meus pais em Correias, no Estado do Rio, num

32 REGO, José Marcio (org.}. Revisdo da crise, Metadologia e Retérica na Histéria do Pensamento Econdmico,
1990,
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fim de semana, Pérsio me deu: “-leia, acabei de escrever™. Eu li o artigo, achei o
maximo! Falei: “-Pérsio, mas esse seu artigo é brilhante! E absolutamente
outstanding!” E o Pérsio ficou meio assim “-vocé acha?”. “-Extraodinario!”, Fiquei
fascinado! Ficamos o fim-de-semana inteiro conversando sobre aquilo. “-Pérsio,
manda imediatamente para publicar!” “-E, eu estou pensando o que vou fazer.”
Com aquele jeito assim de vou dar uma arrumada. Ai o Pérsio liga: “-André, saiu
um artigo do McCloskey, no Journal of Economic Literature - se nio me engano -
exatamente o meu artigo!”. O Pérsio teve uma decepgéo, porque achava que estava
com um artigo original na mio. Ele me deu o artigo, eu li. Muito interessante esse
artigo do McCloskey, tanto que ele abriu um campo em economia. Eu confesso que
acho o artigo do Pérsio muito melhor (risos). Melhor ndo é bem a palavra, o artigo
do Pérsio ¢ mais elegante em termos de beleza do argumento. E o Pérsio com isso
se desanimou e falou: “-perdi!”, Depois houve um seminario com o McCloskey.
Realmente, isso foi uma visdo extremamente original.

Eu acho que aquilo marcou o Pérsio, que nunca foi um economista restrito. stricto
sensu, sempre teve interesse por tudo, sempre foi extremamente culto. Aquilo foi o
testamento dele sobre economia, quando ele entendeu, que falou “chega, ja entendi
tudo, isso aqui € o que eu acho de economia.” Como se ele tivesse chegado a uma
sintese do que era a teoria econémica e do que era fazé-la. E eu acho extremamente
bem observado, economia € uma arte retorica. E é verdade para todas as ciéncias, a
capacidade de expor ¢ fundamental, e os métodos, os truques da sua capacidade de
vencer os argumentos sdo muito importantes, especialmente em uma ciéncia social,
onde se tem pouca capacidade de teste, a retorica é fundamental! E o uso da
econometria e da matematica sdo apenas algumas das armas da retorica. Entdo, é
um achado, € muito inteligente, e € muito importante para um economista. Isso ndo
deve leva-lo a um ceticismo completo, que ndo é possivel fazer boa economia, mas
¢ muito importante para ele ter uma percepgdo dos limites, do que & possivel, da
argumentagio, ter consciéncia do que esta fazendo. E uma coisa muito inteligente!
Acho que foi realmente um achado, um break through, essa percepgio.

Qual o metodo que vocé usa nas suas pesquisas e analises?

Jose Marcio Reoo
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Eu nao fago pesquisa e analise, nesse sentido, ha muito tempo. Eu nem me vejo
mais como um economista no sentido restrito, fazendo pesquisa e analise. Ha uns
dez anos, quando eu sai do Banco Central, queria tirar um ano sabético e ir para a
universidade. Na época eu tinha um interesse, um método claro do que queria fazer.,
Achava que toda a formulagio da teoria da oferta da moeda estava totalmente
equivocada. Como os modelos macroeconémicos assumiam que a oferta de moeda
¢ exogena como um dado, o entendimento do funcionamento de oferta de moeda
cra um desastre. O pressuposto de que o Banco Central controla a oferta de moeda
¢ rigorosamente falso. O Banco Central ndo tem como controlar a oferta de moeda.
a nao ser por via indireta, pela taxa de juros.

Entdo voce tem um tema, um tema relevante, tem uma razdo de explicar porque ele
€ vitima de uma simplificagdo falseadora, entfio tem aqui um trabalho que é uma
boa tese. Grande parte do método de pesquisa em economia é encontrar o tema.
Assim como € o grande desafio de um estudante de doutorado. Quando vocé é
posto diante da questdio “muito bem, agora vocé vai fazer sua tese”, E esse que é 0
exemplo. do que € relevante, do que fazer. Entdo acho que o método é muito mais
isso. € uma percepgdo do que € um tema relevante, como ele vai ser tratado e
formulado. Isso € 90% do método.

Uma coisa a qual dou muita importancia e que, infelizmente, em economia é muito
ruim: escrever bem ¢ fundamental. E a maioria dos economistas. especialmente
académicos, quando vdo escrever uma tese, tém uma forma dura. pretensamente
cientifica, muito chata para leitura. Vocé me pergunta sobre método e eu penso um
pouco sobre esse livro, até hoje eu gostaria de fazer alguma coisa sobre isso (oferta
de moeda exdgena), sempre penso: “o ano que vem eu vou conseguir fazer sabatico™
e ndo consigo. Entender qual ¢ o tema, por que a razéo do erro, por que a organizagio,
como ¢ feito e como deveria ser. Nesse sentido, a Teoria Geral do Keynes para mim
€ um livro extraordinario como obra de retorica, como obra de imaginacgdo, de
originalidade de pensamento, uma extraordindria obra de retorica. Acho até que o
Pérsio usa um exemplo de mostrar o caso classico como um subcaso do modelo
geral que ele esta expondo. Isso € uma arma fantastica de retérica, é o método do
funcionamento da exposigdo da teoria econémica.
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DESENVOLVIMENTO ECONOMICO

O que € desenvolvimento econémico?

O Chico Lopes sempre dizia, repetia com uma certa ironia: “subdesenvolvimento é
um fenomeno global™ - toda vez que tinha um problema na PUC, quebrava um giz,
voce tinha que pedir um papel para reitoria, ele falava - “ndo adianta,
subdesenvolvimento é um problema global”. (risos). E. realmente
subdesenvolvimento e desenvolvimento sdo fendmenos globais, é um todo. Eu acho
que desenvolvimento econdémico ¢ essencialmente um processo educacional. E /ato
sensu, educagédo exclusivamente, ou quase que exclusivamente educagdo. Depois
voce entra na capacidade de mobilizagdo de poupanga, de organizagio institucional,
de contrato, de democracia, de politica, ¢ tudo.

A palavra desenvolvimento econémico perdeu um pouco de sentido. Isso é muito
dos anos 50, do periodo do desenvolvimentismo, a visdio de que existiam economias
atrasadas e economias adiantadas e vocé tinha uma forma de induzir um crescimento
forgado, acelerado, que era a tese desenvolvimentista. Havia uma certa ingenuidade
no desenvolvimentismo, a idéia de que era um processo exclusivamente de
mobilizagdo de poupanga, de crescimento. E, todas as crises dos paises que vinham
neste processo de industrializagdo forgada desenvolvimentista dos anos 50 e 60,
mostram que desenvolvimento é muito mais um fendmeno global do que parecia. E
verdade que a geragdo de riqueza gera a possibilidade de excedentes, a possibilidade
de educagdo. Se vocé cresce a taxas muito altas, por mais gargalos e problemas que
voce enfrente, o pais se aproxima do pais desenvolvido. Mas todo o questionamento,
o que ¢ desenvolvido, o que ¢ subdesenvolvido, ¢ muito complicado. Eu acho que a
resposta realmente diz que um pais desenvolvido ¢ um pais com um alto nivel de
educagdio e grande grau de homogeneidade entre os cidaddos, transcende o
essencialmente econdmico.

Sua visdo de desenvolvimento como educagdo se aproxima um pouco
da visdo de capital humano, de que para ter desenvolvimento deve-se
investir em capital humano. Como que vocé vé o teoria do Capital
Humano?

Tose Marcio REGo
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Quando eu era aluno do EPGE, tinha uma grande implicancia com a nogéo de capital
humano. que era uma coisa muito Chicago. E eu, particularmente, apesar de achar
curioso os modelinhos do Gary Becker, achava uma cretinice aquela coisa da
economia do casamento (risos). E como usar o metodozinho limitado da maximizacio
de utilidade, da maneira mais tacanha, mais sem inspiragdo. Vocé com isso pode
fazer qualquer coisa. Vocé aprendeu aquele método de maximizacio da utilidade,
redefine, tira as derivadas, sinal para um lado e para o outro... A idéia do capital
humano, de tratar as pessoas como capital, me irritava, eu tinha uma visio humanista,
Hoje, com mais maturidade, vejo que ha valor na teoria.

O problema da teoria do capital humano, contudo, é uma questio de convencimento
€ de retorica. Acho que ela € um mal uso da retérica, porque da a impressao que
voce esta tratando as pessoas como um simples investimento. Se vocé usar isto para
um modelo que esta formulando faz sentido e ele foi ao ponto importante, que é o
ponto em que desenvolvimento € educagdo. Agora, educagio nio é exclusivamente
treinamento, “qual é a taxa de retorno, se vocé vai fazer doutorado ou nio?”, parece
que € um joguinho, que vocé levou ao limite a brincadeira de fazer um modelinho
com essas coisas. E muito Gary Becker, nesse sentido. Mas a intuigdo esta correta.
De fato, quando vocé diz desenvolvimento, crescimento. é investimento em capital
humano, e vocé esta com isso dizendo, de uma maneira pretensamente formal, que
¢ uma questdo de educagdo, investimento nas pessoas, eu acho que a idéia ¢
corretissima. Hoje em dia, eu tenho muito mais boa vontade com isso do que eu
tive.

Vocé acha que existiria uma tendéncia para os paises, globalmente,
atingir um nivel de desenvolvimento homogéneo? Existiria uma
tendéncia para um nivel de bem estar homogéneo entre os paises?

A longo prazo, acho que ¢ inevitavel, a longuissimo prazo. Estamos muito longe
disso e tem sinais ao contrario ainda, de aumento das desigualdades. Mas eu acho
que se vocé olhar regides, como a Europa, a tendéncia & homogeneizar. Vocé vai
homogeneizar intra-regides, depois vocé tende a homogeneizar. Este é o grande
desafio. A forma existente de se organizar a economia das sociedades é o mercado,
inegavelmente. Com o fracasso das experiéncias socialistas e comunistas, de
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economias planificadas, so nos restou, de certa forma, o mercado. Se ha uma critica
a organizacdo da economia de mercado, é sobre a capacidade de distribuir mais
homogeneamente riquezas. Vale entre individuos, entre nagdes e entre regides. Com
a modernizagdo, a reducdo do espago, das diferengas, das barreiras, o mundo vai
ficando cada vez mais internacionalizado, a idéia de Estado-nagfio vai perdendo
sentido. O capital, a populagdo esta cada vez mais movel entre fronteiras. queiram
ou ndo. Porque tem avido, tem comunicagdo, tem antena parabolica, telefone, vai
barateando comunicagdes, etc. A tendéncia a homogenizagio fica meio inevitavel.

Mas afinal de contas, por que o Brasil é subdesenvolvido?

Essa resposta exige anos e anos. Eu acho que a resposta esta na histéria. Posso até
concordar com 0 Mangabeira, “-o que € possivel fazer hoje. ndo € escravo totalmente
dependente de sua historia”. Mas o que vocé € hoje, ¢ a sua historia. Dizer que €
possivel mudar ndo desmente o fato do que vocé € fruto exclusivo da sua historia. O
Brasil ¢ subdesenvolvido pela sua historia. Vocé pode pegar desde o inicio para
explicar porque somos desenvolvidos ou subdesenvolvidos até hoje.

INFLACAO

O ajuste de 81 a 83 foi violento e no entanto a inflagdo ndo cedeu. Neste
momento, alguns autores comegaram a procurar uma teoria alternativa
para a inflagdo. Na sua opinido. alem de vocé., quem s3oc os autores
relevantes das novas teorias nesse periodo? Vocé acha que essas teorias
convergem de alguma maneira ou ndo?

Do ponto de vista da minha evolugéo de pensamento sobre isso, eu diria que o fato
do ajuste de 81-83 ndo ter sido capaz de derrubar a inflagdo teria suas razdes primeiro
nas causas da aceleragio da inflagdo. Tem um artigo meu com o Chico Lopes que se
chama “Sobre as causas da recente aceleragdo inflacionaria™ que, no meu ponto de
vista, é onde esta a raiz dessa discussdo. Se nio me engano, esta centrado em torno
de uma explicacdo da aceleragdo da inflagdo com a passagem dos reajustes salariais
de anuais para semestrais, que depois ¢ colocada em um artigo do Pérsio, muito
interessante, que ele apresenta na ANPEC.

Jost Makrcio Reso
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Nos estavamos fazendo um modelo macroeconémico para o Brasil, que virou o
embrido da Macrométrica. Era uma pesquisa que estavamos fazendo na PUC para o
IPEA, eu e Chico Lopes. Desse modelo da equacdo de pregos e salarios fizemos
esse artigo. Acho que ai vocé tem uma primeira explicacdo com uma visdo alternativa,
Ja heterodoxa, das causas da aceleracio da inflagdo. A equagdo de precos mostra
que o trade off da curva de Phillips brasileira era extremamente inelastico, ou
extremamente insensivel. A taxa de inflagdo era muito resistente ao ajuste recessivo
devido a mecanica de indexagdo salarial. Basicamente, toda a andlise era feita sobre
os salarios como determinante, mas vale para todas as varidveis de contratos
indexados,

Eu ja tinha escrito um artigo sobre o Plano Trienal do Celso Furtado, pré 63 e
depois do ajuste Campos-Bulhdes de 64-68. E um artigo que saiu na PPE,
originalmente. Era uma comparagdo entre os dois planos, mostrando que, no fundo,
o programa (rienal de Celso Furtado era muito mais ortodoxo do que se dizia, e que
Campos-Bulhdes era. na verdade, heterodoxo, no sentido de focade sobre a questdo
de indexagdo e do reajuste, a origem dessa analise da distribuigdo da dindmica
inflaciondria via reajustes salariais e valores médio reais dos salarios, € uma analise
do Simonsen. O famoso grafico dentado de salario real é original do Simonsen no
livro Brasil 2007, Um livro do Simonsen também, muito interessante, sobre a inflagao
brasileira se chama Gradualismo versus Tratamento de Chogue. As coisas se repetem
um pouco, estdo todas nessa linha, entdo acho que isso ja estd na origem da discussdo.

Da equagdo de pregos, vocé mostra que had uma grande insensibilidade da taxa de
inflagdo a taxa de desemprego. Alternativamente, das equagdes de comércio, de
importagdo e exportagdo, vocé mostra que o ajuste da conta comercial e, portanto
do balango de pagamento, ¢ extremamente sensivel 4 demanda interna. Entao, vocé
ja tinha uma indica¢do muito clara que uma politica recessiva. de controle de
demanda, teria um efeito muito positivo na reversio do desequilibrio externo, da
balanga comercial, das contas externas, mas seria mal sucedida do ponto de vista da
inflagdo. Essa foi uma conclusido meio pessimista, cética, sobre as possibilidades
de combater a inflagdo em um contexto de indexagdo formal, que ficou muito clara
nesse periodo entre 81e 83. A qual se somou a experiéncia chilena da época, uma
experiéncia de profundo ajuste recessivo, sem efeito sobre a inflagio.
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Eu sempre tive um enorme desconforto com o argumento de que ndo foi feito o
ajuste monetdrio, que a politica monetaria foi passiva. Acho que a definicdo de
politica monetaria e o proprio conceito de moeda nio est4 fazendo muito sentido. E
sempre possivel encontrar um gargalo monetario que mostra que ndo houve ajuste.
Entdo, eu diria que esta foi a posicdo de um grupo de economistas que estava
principalmente concentrado na PUC, Francisco Lopes, eu, o Pérsio, Edmar Bacha.
Ficou uma visdo pessimista sobre as possibilidades da inflagdo. A nossa posicdo
sempre permitiu uma certa leitura, que nés éramos condescendentes com a inflagdo.
Quando se dizia que ndo tem ajuste recessivo que va resolver a inflagdo. ficou essa
leitura: os heterodoxos, ainda ndo havia essa palavra, tém uma posigéo
condescendente com a inflagdo. Alids, tem um outro artigo meu e do Pérsio que
trata um pouco disso, que chama “Taxa de Juros e Ajuste Estrutural”, Esse artigo
saiu na Revista de Economia Politica, editada pelo Bresser. O que também € um
pouco nessa linha, uma discussdo um pouco do ajuste, como fazer o ajuste. Coisa
que, no meu caso pelo menos, nunca foi verdade. Eu sempre tive convicgdo dos
custos altissimos da inflagdo. Inclusive minha tese de doutorado, que eu ndo gosto,
era que a inflagdo foi funcional durante o periodo do desenvolvimentismo brasileiro,
dos anos 50, da substituigdo de importagdo como um instrumento de industri alizacfo
acelerada e poupanca forcada.

E a tese do Rangel,

E, teoria brasileira estruturalista classica, quer dizer, ndo exatamente. Sob a
denominagdo estruturalista tem muitas subteses, mas é a visdo dos anos 50 com
uma certa condescendéncia com a inflagdo. E a visdo que Fishlow nos Estados
Unidos andou muito tempo defendendo, visdo dos que tinham entendido que o
processo inflacionario na América Latina tinha algumas outras fungdes, algumas
racionalidades. Eu sempre tive uma visdo muito critica da inflagdo, especialmente
quando ela comegou a se acelerar e se acentuar. Uma defesa do ceticismo das
possibilidades de controle da inflagfio, via controle de demanda agregada, e no
instrumento classico de curva de Phillips, levou a uma posi¢do que nos fazia parecer
condescendentes com a inflacio.

JosE Marcio BEGo
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Quando houve a chance, a idéia do Taneredo se eleger, houve uma demanda explicita,
inclusive na PUC. Eu me lembro de uma conversa minha com o Francisco Lopes,
dizendo que estavam nos chamando; “vocés tém que dizer o que fazer com inflagdo™,
Entdo, nos teriamos que sair de uma posigio negativista, para dizer o que fazer. Se
o controle classico de demanda é extremamente ineficaz, ineficiente, no combate
da inflagdo, embora muito eficaz no combate ao desequilibrio externo, que propostas
teriamos?

O Chico entdo escreveu o artigo dele para uma publicacdo mensal do Conselho de
Regional de Economia, chamado “O choque heterodoxo™, em Oposigdo a proposta
do choque ortodoxo do Dr. Bulhdes. Eu, quando li o artigo do Chico, fiquei
horrorizado, pois eu sempre tenho horror de congelamento de pregos. Eu falei:
“~Chico, isso € um desastre!”, O Pérsio se juntou a idéia e fizemos entdo o artigo
em inglés que foi apresentado em Washington, no Institute of International
Economics, do John Williamson e Fred Bernstein. O grupo central, o ntcleo dessa
discuss@o ou dessa visdo, foram as pessoas que faziam macroeconomia na PUC do
Rio. Eu diria que eu, Chico, Pérsio, Edmar Bacha certamente tinhamos uma
convergéncia muito grande. Esses eram os que estavam trabalhando mais diretamente
nisso, eu me lembro.

A visdo com quem nds estavamos nos opondo mais explicitamente. era o pessoal da
FGV do Rio, o Lengruber, o Claudio Contador. O fato de enfatizarmos a questio da
inércia, via indexag¢do, nos deixou muito tempo acusados de termos uma visio
extremamente liberal, condescendente, irresponsavel na questio fiscal. No inicio, o
foco para chamar atengdo 4 questdo da inéreia e da indexacéo tendia a deixar de
lado a questdo do ajuste fiscal. Como eu escrevi: suponha que o equilibrio fiscal
esteja garantido. Esta era uma hipétese de trabalho, nunca disse que aquilo era
verdade. Mesmo porque as estatisticas brasileiras ndo existiam; por exemplo, em
81, 82 e 83, os nimeros divulgados pelo Delfim indicavam o déficit operacional
como zerado. Depois descobrimos que era tudo mentira, que estava tudo errado. O
governo brasileiro durante anos ndo teve estatistica nenhuma sobre déficit publico,
e quando tinha era para mentir para o Fundo Monetario, exclusivamente, tudo
fantasiado para mentir para o Fundo. Quando nds fomos para o Banco Central e
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criamos o conceito de divida liquida, dentro do departamento econémico do Banco
Central, € que comegamos a ter a percepeio do déficit laro sensu. Af ficou evidente.

Muita gente se encantou com a visdo de uma alternativa heterodoxa ao combate a
inflagdo, acreditando que nenhum dos componentes ortodoxos, o ajuste fiscal e o
controle monetdrio teria que ser feito, o que eu nunca defendi, nem nunca defenderia,
Eu sempre disse que ha muito menos oposi¢io entre ortodoxia e heterodoxia do que
complementariedade. A grande briga, pelo menos do ponto de vista da heterodoxia,
se assim pode ser chamada, ¢ a idéia de que existem alguns componentes que tém
que ser incorporados ao receitudrio ortodoxo.

O que vocé acha do esforgo tedrico de explicar a inflagdo, por parte de
Bresser e Nakano aqui em Sao Paulo? Vocés acompanharam ou tomaram
conhecimento a posteriori?

Acompanhamos. Acho que tem enorme convergéncia. O Bresser antigamente ficava
muito irritado: “Néo estdo vendo!? Nos estamos falando a mesma coisa e vocés ndo
estdo ouvindo!™ Mas ¢ isso ai, as idéias tendem a ser mais ou menos simultineas em
varios lugares, ¢ sempre assim. Toda tentativa de apontar onde comegou ¢ dificil, as
coisas sd0 muito conjuntas. O artigo do Pérsio sobre a retérica foi uma enorme
coincidéncia com o do McCloskey. Eu ndo tenho ditvida nenhuma que havia uma
enorme convergencia com o que eles estavam fazendo aqui. O Luiz Carlos Bresser
sempre fez um enorme esforgo de aproximacdo. Eu tinha uma certa resisténcia a
chamada economia sem prego, como eu jé falei anteriormente. Eu achava que o
Bresser e o Nakano faziam um pouco de economia sem prego demais. O Chico
Lopes. especialmente, tinha uma particular resisténcia a isso.

O gue vocé acha da interpretagido do Rangel em A Inflacdo Brasileira?

Eu acho o Rangel um economista extremamente criativo. O Bresser adora! Diz que
nos ndo damos atengdo suficiente para o Ignacio Rangel, fica irritado! Eu acho o
Rangel extremamente criativo. Criativo e meio confuso, Ele tem a vocagio de ser
do contra, de encontrar derivadas ao contrario, € um pouco exagerado, com recessdo
ha um aumento da inflacdo. E ser heterodoxo demais. 4 Inflacdo Brasileira é muito
interessante, de alguém que reflete por conta prépria. Ele tem todas as qualidades
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de um pensador solitario: a originalidade, a criatividade. E a deficiéncia de nio
estar inserido num contexto de referéncias.

Por que que fracassaram tantos planos de estabilizacdo? Existe algum
elo comum?

Nao foi feito plano de estabilizagdo nenhum! Foram feitos véarios congelamentos. ..
(risos). Plano de estabiliza¢do nenhum.

O que que faltou?

O Cruzado era uma sofisticadissima mecénica de indexa¢do, de conversdo de
contratos, com uma situacdo de pregos estaveis, com um congelamento ridiculo,
nada mais foi feito. Depois disso nem a mecanica de indexagdo nfo foi feita direito,
Foram congelamentos cada vez mais risticos. E foram um exemplo de repetigdo
como farsa.

Durante o Plano Collor eu tinha arrepios fisicos de ver a equipe econdmica com
aquele pano amarelo atras, falando. Eu tenho um problema psicoldgico, um trauma!
O Cruzado foi tao forte na imaginagdo nacional. que as pessoas ficaram com uma
obsessdo de fazer o Cruzado certo. S6 que ndo existe o Cruzado certo, o problema
ndo esta na conversdo, por isso que eu ndo gosto até de plano. “~-Acha que o plano
vai funcionar 77" Plano? Que plano, nada! Estabilizagdo é um programa, um projeto,
um processo, essa € a palavra que o Fernando Henrique tem repetido, que nds
discutimos 1sso a nausea, internamente, para entender isso. *-Olha, nio € assim,
ndo tem magica”. Fui em uma reunido que tivemos com o [tamar e falei “presidente.
baixar a inflago ¢ facilimo. nesse comego, dificil é sustentar a inflacio baixa. Baixar
€ muito facil, mas o problema é quanto tempo vocé segura baixa”. E as pessoas ndo
entendem, os politicos ndo entendem. Acham que quando a inflagdo esta muito alta
a gente chama os chatos economistas, eles precisam resolver, infelizmente nés vamos
ter que aguentar os economistas. Ai baixou a inflagdo, manda os economistas de
volta para parar de encher o saco, no negocio de or¢gamento, de deficit piblico...
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EDUARDO GIANNETTI DA FONSECA (1956)

Eduardo Giannetti formou-se em economia pela Universidade de Sao Paulo e obteve
seu PhD pela Universidade de Cambridge., Atualmente leciona na FEA/USP, &
pesquisador do Instituto Fernand Braudel e escreve para o jornal A Folha de Sdo
Paulo. A entrevista deu-se em abril de 1995, numa tarde de sibado ensolarada.
Eduardo nos recebeu em sua casa. na Vila Madalena, zona oeste de Sio Paulo

FORMACAO
Porque escolheu economia? Houve algo especial que The inspirou?

Eduardo Giannetti da Fonseca: Acho que escolhi economia por prudéncia, meu
desejo original era fazer alguma coisa mais de ciéncias humanas ou talvez filosofia,
mas temia que, fazendo um curso de ciéncias humanas ou de filosofia, nio fosse
encontrar emprego. Achei que a economia era uma maneira de garantir um caminho
de independéncia financeira, que eu desejava conquistar o mais rapidamente possivel,
sem sacrificar totalmente a minha aspiragdo de estudar filosofia e idéias. A outra
razdo foi a perspectiva de estudar fora do Brasil. Eu achava que um caminho muito
mais facil para sair do Brasil e fazer uma pos-graduagio era estudando economia.
Entao foi de um pragmatismo muito grande eu escolher economia. Acho que a minha
familia também influenciou muito. Meus dois irmaos mais velhos eram gconomistas,
Ja tinham trilhado um caminho nessa diregfio, e eu segui um pouco no vacuo que
eles abriram. Agora, o curso de economia na USP me desapontou terrivelmente.

Vocé entrou na FEA?

Entrei na FEA e fiz no mesmo ano vestibular para a Escola de Sociologia e Politica,
la do centro. Comecei a cursar os dois juntos, No ano seguinte, fiz um outro vestibular
para entrar na Ciéncias Sociais da USP, porque na época, o que realmente me
interessava, o que eu estava obcecadamente querendo fazer, era estudar marxismo
e militar no movimento estudantil. O resto tudo para mim néo tinha grande interesse.
Por conta disso, meu aproveitamento na faculdade de economia foi muito baixo,
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meu nivel de interesse, de empenho, de motivagéo para estudar o que era oferecido
na Faculdade de Economia era muito pequeno. Depois, acho que a maneira como
Economia foi apresentada para mim, naquela época, ndo era nada atraente. Fram
manuais americanos de micro e macro economia muito pasteurizados, um material
muito standard e transmitido de uma forma pouco instigante para reflexfio e para o
pensamento. Eram pacotes de livro-texto americano, mecanicamente reproduzidos
em aula e o que se esperava era que os alunos reproduzissem as respostas
padronizadas também nas provas.

Vocé entrou em 7357

Entrei em 75. Além disso, uma falha grave do curso de economia, naquela época, é
que a matematica ndo tinha nenhuma integragio com a teoria econdmica. Eram
duas coisas que ficavam completamente distantes e separadas uma da outra. Entdo
0 curso, na minha avaliagdo retrospectiva, era ruim, era muito fraco e a minha
motivag¢do para estudar economia era muito baixa. Entdo, acabei fazendo o curso
de maneira muito sofrivel e me dedicando violentamente, e isso eu fiz bem, a estudar
Marx, os classicos do marxismo e os marxistas da moda naquela época. Eu “perdi”
muito tempo fazendo isso. Eu estudei todos os modismos de marxismo que passaram
pelo Brasil no final dos anos 70. Eu me meti a estudar Hegel, fiz cursos sobre Hegel
na Faculdade de Filosofia. Achava, com razdo, que para se conhecer realmente o
marxismo era preciso estudar filosofia alema. Estudei bastante, foi uma coisa na
qual eu investi muito, pesadamente, no estudo de Hegel e de filosofia alema desta
epoca. Acho que o melhor professor que eu tive na graduacio, contando tudo o que
eu fiz, foi o Gerard Lebrun, foi realmente um privilégio ter o Lebrun como professor.

Depois vocé acabou indo para Cambridge, e como falou, ja era um desejo
anterior, € muito importante para vocé, ir para fora do pais. Por que a
Inglaterra?

Trabalhei dois anos como pesquisador na FIPE, com trabalhos na drea de energia.
Era uma €poca em que a questdo energética ¢ a crise do petroleo estavam no centro
das ateng¢des. Tinha um desejo de fazer pés graduagio, mas ndo queria fazer essa
pos-graduagdo de economia técnica padriio americana, tanto aqui no Brasil quanto
nos Estados Unidos, muito menos nos Estados Unidos, até porque eu ndo teria
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nenhuma condi¢do de sobrevivéncia académica na competi¢do muito violenta da
academia americana em economia. Queria uma coisa bem mais para o lado de Historia
do Pensamento Econdmico e até de Filosofiae a Inglaterra era, sem davida alguma,
0 espaco que me parecia, com razdo, mais propicio, mais adequado para esse tipo
de trabalho.

Uma coincidéncia ajudou muito na defini¢do por Cambridge. Roberto Macedo foi
passar um ano la como professor visitante. Fiz uma viagem, a convite de meu irmdo,
para Nigéria, onde fiz um estagio numa empresa na qual ele trabalhava, Na volta
dessa viagem, onde passei dois meses, fiz uma escala na Inglaterra e fui visitar o
Roberto Macedo, e ele insistiu muito que eu deveria tentar me candidatar a um
lugar para ser estudante de pés graduacio em Cambridge. Relutava muito pois achava
que ndo tinha a menor chance de ser aceito em Cambridge porque eu ndo tinha
nenhuma formagdo de economia. ndo falava inglés muito bem, ndo tinha feito
mestrado no Brasil, nem isso eu tinha feito. Achava que minha chance de ser aceito
era praticamente zero, mas, quase que por desencargo de consciéncia, tentei. E 56
tentei para Cambridge. Para minha surpresa fui aceito para fazer o MPhil, que é um
ano probatorio, Se conseguisse passar no MPhil conseguiria ficar para o doutorado.
Com a aceitagdo de Cambridge, sai a caca de uma bolsa. F acabei conseguindo uma
bolsa do CNPq para fazer o mestrado e o doutorado.

Vocé ja era professor?

Ndo, era um pesquisador da FIPE. Estava produzindo muito, nessa area de energia,
Publiquei um livro com Fernando Homem de Mello sobre pro-alcool, publiquei um
artigo na [Estudos Econémicos, sobre energia e economia brasileira, e depois saiu
uma coletdnea de artigos sobre energia na qual escrevi trés capitulos, publicado
pela Editora Pioneira. Estava produzindo numa area muito especifica, que era a
questdo energética. Sem muito interesse vocacional, mas era a oportunidade que se
ofereceu naquele momento para trabalhar. Ai, para minha surpresa, ful aceito em
Cambridge e recebi uma lista de material para j4 ir estudando, para me preparar,
Percebi que 1a ser um inferno. (risos).
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Quais professores vocé considera mais importantes na sua formacao?
Tem algum que vocé considera realmente um mestre?

Olha, o meu aproveitamento de curso sempre foi muito baixo. Praticamente tudo o
que aprendi for lendo ou estudando sozinho. Acho que o curso te estimula para ir,
arregagar as mangas para procurar as coisas. Mas ndo acho que o curso em si é o
espaco do aprendizado propriamente. Me impressionava muito com o espetaculo
de uma aula do Lebrun, e me parecia muito diferente do estilo ¢ do padrdo que
estava acostumado, tanto nas ciéncias sociais quanto na economia. Nas ciéncias
sociais, a maioria dos professores nio queria realmente dar aula. Faziam semindarios,
os alunos apresentavam seminarios. E na Economia era uma coisa muito quadrada,
muito pacote de livro-texto ensinado sem nenhuma provocagio, sem nenhum estimulo
para uma reflexdo mais profunda ou mais abrangente,

Talvez a minha reconciliagdo com a economia convencional tenha se dado quando
terminei a graduagdo e me candidatei em 1980 para um cargo de professor na PUC,
em S&o Paulo. Fui chamado para dar um curso de microeconomia e s6 sabia marxismo
(risos). Ai falei: “~Vou ler os Principios de Economia do Marshall e dar Marshall
para esse pessoal.” E foi uma descoberta extraordinaria ver que um economista
neoclassico podia ser um grande pensador. Quando comecei a estudar Marshall,
falei: “-Existe do outro lado também gente do porte intelectual de Marx. Nio é um
gigante de um lado ¢ andes minusculos e despreziveis do outro. Existe também,
dentro da economia neoclassica, um autor, sem duvida alguma, da mesma estatura
intelectual de Marx, e que inclusive sofreu influéncias de Hegel.” Foi um episddio
realmente marcante e me ajudou muito em Cambridge esse esforgo de leitura
sistemadtica e microscopica dos Principios de Economia do Marshall. Foi uma mio
na roda quando cheguei em Cambridge, porque Cambridge tem uma tradigdo de
pensamento marshaliano. O fato de conhecer bem o Marshall me ajudou muito a
COonvyersar com as pessoas.

Vocé ja se envolveu em um episoédio académico controverso?

Bom, quando eu defendi minha tese de doutorado em Cambridge, houve uma cisdo
na banca. O examinador interno, que era a professora Phyllis Deane, aprovando e
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achando que a tese era meritoria e o examinador externo, que era um professor de
Bristol, dizendo que tal como estava, ndo era possivel aprova-la, que eu precisaria
investir bem mais trabalho para que ela fosse aceitavel. S6 que ele teve duas posicoes,
uma no relatorio escrito ap6s a leitura da tese e outra, menos critica, depois de uma
argui¢do oral, em que eu pude defender diretamente algumas das afirmagées e
algumas das posigdes da tese. Diante dessa mudanga, o departamento acreditou que
seria o caso de pedir o parecer de um outro especialista que, no caso, foi o professor
Andrew Skiner, da Universidade de Glasgow, e eu voltei ao Brasil sem o resultado
da tese, sem o PhD. Fiquei aguardando seis meses até que esse professor de Glasgow
mandasse o parecer diretamente para Cambridge, felizmente aprovando a tese e
terminando um periodo de muita incerteza, muito sofrimento, porque afinal eu tinha
passado 7 anos fora e voltei para o Brasil sem titulo e com uma historia dificil de
contar,

E esse teu contato com Pierce?

Pois €, tem uma tradigfo anglo-americana que eu aprendi a apreciar. Ndo acho que
resolve todos os problemas, pelo contrério, eles também tem limitagdes muito
grandes. Mas eles levam a ciéncia moderna muito mais a sério, niio se colocam
acima da ciéncia, olhando de cima para baixo a ciéncia moderna como faz a tradi ¢do
franco-germanica que assume uma postura de estar acima do mero entendimento,
como Hegel chamava a ciéncia moderna, Nao ¢ o ponto de vista da razdo, com R
maiusculo, que val muito além das aparéncias, do mero entendimento, A filosofia
analitica, essa filosofia anglo-americana nio fica olhando de cima para baixo a ciéncia
moderna, pelo contririo, eles tentam aprender com a ciéncia moderna e levam muito
a s€rio a ciéncia moderna enquanto empreendimento intelectual.

Pierce € um exemplo claro de autor que trabalhou como cientista, conhece
evidentemente como € o projeto ¢ a pesquisa cientifica, e refletiu como filésofo
sobre isso. Eu acho que tem insights muito importantes. Um artigo importante dele,
que eu admiro, ¢ o “Fixation of Believe™. Eu tive esta oportunidade na Inglaterra de
poder me debrugar sobre esses autores e estuda-los mais seriamente.
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Vocé diria que foram os autores desta tradigdo os responsaveis por essa
guinada no teu pensamento?

E. ndo dé para falar em guinada. Guinada foi perceber que Marx néo resolve todos
os problemas, provavelmente ndo resolve nada. A partir dai eu aprendi a estudar
muitos outros autores, € a apreciar uma tradi¢io, uma corrente de pensamento sobre
0 qual eu conhecia muito pouco e que eu acho que tem muito a oferecer. O que eu
realmente aprendi é que a gente ndo pode achar que um autor resolve todos os
problemas e nem ter a pretensdo de vestir a camisa de um autor, e sair por ai
defendendo a causa daquele autor, isso ¢ errado , uma coisa primitiva. Nio se deve
fazer. Um intelectual, um pensador, ndo pode fazer esse tipo de coisa. Eu acho que
um pensador intelectual pode estudar detalhadamente a obra de um autor e até
escrever um trabalho de comentario, especifico, como uma contribuicio a elucidacdo
e ao entendimento daquele autor. Mas ndo se trata de comprar o autor como se
COmMprasse uma causa, Como se ingressasse num time.

Eu acho que a vida intelectual brasileira ainda ¢ muito tribal. Quer dizer, vocé tem
grupinhos de autores que se dao tapinhas nas costas e que atacam as outras tribos
juntos. A coisa funciona muito assim. Eu acho que nds estamos numa fase ainda.
bastante primitiva de intercambio intelectual. Vocé ndo vé no Brasil uma coisa que
existe, e muito. em qualquer ambiente académico mais civilizado, que sdo resenhas
severamente criticas, mas objetivas, de obras escritas de autores por mais prestigiosos
que sejam. A resenha no Brasil € tipicamente o tapinha nas costas do aliado da
tribo, ou entdo a porrada pessoal do inimigo da tribo. Qualquer discussio, qualquer
controvérsia intelectual no Brasil, rapidamente degenera para o ataque pessoal. Se
vocé ataca uma idéia, uma opinido ou um pensamento de alguém, aquela pessoa
que ¢ atacada. normalmente, se sente integralmente questionada como intelectual e
como pessoa. E ja reage com uma agressdo total de alguém que foi atacado de
maneira vil. Quando o Merquior acusou Marilena Chaui de fazer aquele plagio, e a
evidéncia me parece que constitui um plagio, chegaram a fazer um abaixo-assinado
de solidariedade 4 Marilena Chaui, que € a rea¢do mais tribal que vocé pode imaginar.
Quer dizer, a pessoa fez um plagio e suscita um abaixo-assinado de apoio porque
ela foi vitima de um ataque vil?!
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METODOLOGIA

Qual € o papel do método na pesquisa econémica?

Olha, eu entendo que existem duas abordagens em relagfo a questdo do método.
Uma coisa € pensar um método como o esforgo de reflexdo, de entendimento dos
caminhos da ciéncia no caso da ciéncia econdmica. Quer dizer, vocé analisa o trabalho
de pesquisa, a contribuigdo tedrica dos cconomistas e reflete sobre o que é que de
fato os bons tedricos ou os economistas de um modo geral, estdo fazendo no seu
trabalho de pesquisa. Como ¢ que eles procedem, como é que justificam seus
argumentos, quais sdo os pressupostos sobre os quais erguem suas teorias, como €
que sc resolvem controvérsias no dmbito da economia, quais sdo os critérios de
validagdo de proposi¢des na economia, quais os critérios de demarcacio entre ciéncia
e ndo ciéncia e, no caso, entre boa economia, teoria econdmica inaceitavel e assim
por diante. Essa € uma preocupagdo metodoldgica que eu acredito que é relevante e
que € parte do trabalho de todo bom economista, essa reflexio sobre os caminhos
da disciplina e sobre a maneira de proceder na investigacdo cientifica.

O que eu ndo vejo com bons olhos, porque eu acho que um exercicio ocioso, & a
ideia, o que seria uma segunda abordagem método, a idéia de uma metodologia
prescritiva,

Um padrao?

E, a idéia de que existe um padréo de procedimento correto que todos os economistas
deveriam seguir no seu trabalho de investigagdo. Eu ndo vejo sentido neste tipo de
trabalho, eu nao acho que a filosofia da ciéncia ou método, pode ter um carater
prescritivo, de mostrar o bom caminho da investiga¢do. Primeiro porque qualquer
economista ou qualquer bom cientista ndo vai ter a preocupagdo de ser
metodologicamente correto. O que caracteriza o bom cientista e 0 bom economista,
na maneira como eu entendo, €, primeiro, encontrar um bom problema. Eu gosto
muito da frase do Francis Bacon: “uma boa pergunta é metade da pesquisa”. Para se
chegar a uma boa pergunta é um estorgo muito grande e se vocé tiver uma pergunta
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realmente boa, vocé ja deu uma grande contribui¢do. E muito mais dificil do que se
imagina chegar a uma boa pergunta.

Quando vocé tem uma boa pergunta, vai tentar tudo o que for possivel para respondé-
la de forma satisfatoria, sem ficar se atendo ou se tolhendo no sentido de respeitar
uma metodologia como sendo a metodologia certa ou politicamente correta para se
seguir na tentativa de responder aquela pergunta. O meu estudo sobre Histéria da
Ci€ncia mostra que os bons cientistas nio léem filosofia da ciéncia e ndo tentam se
submeter aos canones da ética da investigacio cientifica tal como os filésofos da
ciéncia tentam estabelecer. O que eles tém ¢ um problema bom diante deles e esta
tentativa quase obsessiva de tentar responder de uma forma satisfatoria as demandas
que aquele problema coloca.

Um caso concreto para ilustrar um pouco isso € o episddio da grande revolugio que
houve na biologia, que foi a biologia darwiniana. Foi apenas depois da publicacio
da A Origem das Espécies que Darwin escreveu ao Huxley, que era o principal
colaborador dele, perguntando ao Huxley, que tinha lido bem a logica de Mill, se o
trabalho 4 Origem das Espécies era compativel e consistente com os preceitos
metodologicos do Mill. Foi sé depois, ndo foi antes. O Darwin nunca falou, deixa
eu estudar como se faz ciéncia, como € que o Mill, que era o fildsofo da ciéncia
padrdo da €poca, faz ciéncia para depois disso fazé-la. Pelo contrario. Ele tinha um
excelente problema, ele deu uma belissima resposta ¢ depois quis saber se o que ele
tinha feito batia. ou era consistente com o que a filosofia da ciéncia estabelecia
como padrdo de procedimento cientifico. O Huxley achou que era compativel e
consistente. Agora, eu nio tenho davidas, se por acaso o Huxley dissesse que ndo
era, dane-se o Mill! 4 Origem das Espécies estala e aquilo é altamente convincente
porque ¢ um trabalho que ¢ resultado de muitos anos de pesquisa e ¢ super bem
fundamentado.

Fazendo uma parddia, é como aquela brincadeira que vocé faz do Manual
do Orgasmo no livro. ..

E, vocé vai ler o Manual do Orgasmo para saber como € o orgasmo? (risos)
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Vocé acha que na pratica ndo existe uma heuristica positiva, algumas
prescrigdes que orientam a pesquisa de um determinado grupo de
autores?

Ndo, todo cientista aprende uma maneira de fazer ciéncia, aprende como estudante
de graduagdo, como alguém que tem de se submeter a avaliagdo de outros. O Thomas
Kuhn mostra como esta embutido no treinamento do cientista todo um procedimento
€ uma maneira de trabalho que € legitimada por aquela comunidade cientifica. Agora
isso ndo ¢ aprendido numa receita, e nem ¢ passivel de ser colocado em uma receita
de bolo sobre como proceder diante da investigagdo cientifica. Eu acho que o bom
cientista inclusive é um transgressor, Se essa receita for feita. o bom clentista, como
um investigador e um pensador criativo , ndo vai se ater a seguir aquela receita de
bolo. A ciéncia ndo pode ser colocada como algo padronizado, algo previamente
estabelecido. O empreendimento cientifico ¢ um empreendimento criativo, de
descoberta sobre o desconhecido. Isso nunca vai poder ser normatizado e definido
de forma padronizada, como € possivel vocé normatizar uma receita de bolo.

Nao existe, na tua opinido, uma lei que rege o desenvolvimento
cientifico?

Nao, eu tenho a impressdo que ndo existe, eu estou convencido que muitos tentario
formular essa lei mas estdo fadados a ndo ter sucesso.

O texto que de certa forma gerou muita repercussio, foi “Teoria e
Retorica na Histéria do Pensamento Econémico”, do Pérsio Arida. Que
apreciagdo vocé faz sobre este texto, e sobre a discussio de retorica?
Ainda nesta pergunta, vocé chegou a ser contemporineo do Pérsio na
USP, vocé travou algum contato com ele?

Eu tenho uma grande admiragdo, a distdncia, pelo Pérsio. O meu contato pessoal
com ele foi bastante limitado. Eu li este texto ao qual vocé se referiu, acho que é um
belissimo trabalho. O Pérsio é mais velho que eu, quando eu ingressei na Faculdade
cle ja estava saindo para a pos-graduagdo nos Estados Unidos. Eu gosto muito
dessa abordagem retorica, porque o problema da transmissdo do conhecimento
econémico e do convencimento, da persuasdio na economia, me parece uma questao
da maior importancia, da maior relevincia. Fu entendo a retérica como o estudo das
razdes pelas quais um argumento se torna mais ou menos persuasivo numa
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comunidade lingiiistica. Eu acho que numa ciéncia onde ha tdo pouca certeza como
a economia, ¢ onde tdo pouco pode ser demostrado ou empiricamente verificado ou
bem fundamentado, os elementos de persuasio retéricos acabam tendo um papel
fundamental, e talvez até predominem sobre os clementos de comunicagdo
estritamente cientifica e racional. A maneira de apresentar um argumento em
economia € uma coisa extraordinariamente importante,

O mestre incomparavel do uso da retérica na Histéria do Pensamento Econémico
foi Adam Smith, Para dar um tnico exemplo, a metafora da mao invisivel que ele
usou varias vezes, ndo s6 em A Riqueza das Nacdes mas em outras obras para
outros fins, ¢ a metafora de maior sucesso na Historia do Pensamento Econdmico.
O que pouca gente sabe ¢ que o primeiro emprego que Adam Smith teve na vida foi
como professor de retorica, num curso de extensdo universitiria em Edimburgo.
Depois foram encontradas e publicadas as notas de aula dos alunos que assistiram a
este curso. E tem achados impressionantemente importantes e atuais sobre a
persuasdo na transmissio de idéias e de pensamentos. Adam Smith era muito atento
para a arquitetura, a maneira como as idéias deveriam se encadear de forma a
maximizar o poder de convencimento. Quer dizer. o mesmo conjunto de idéias
colocada numa ordem errada produz persuasio baixa. Se vocé conseguir colocé-las
numa arquitetura convincente, isso tem um poder de sedugio e de envolvimento do
receptor que maximiza e eleva muito o poder de convencimento. Ndo ha outro autor,
no meu conhecimento de Histéria do Pensamento Econémico, que tenha sido
literariamente tao sofisticado no uso da linguagem quanto Adam Smith.

Na tua opinido, qual é o papel da Matematica e da Econometria na Teoria
Econémica?

A primeira coisa que eu tenho que dizer sobre isso ¢ que eu me recuso a criticar o
uso da Matematica porque eu ndo tenho competéncia para fazé-lo e eu vejo que a
maior parte dos criticos ao uso da Matematica em Economia também ndo tem
competéncia, Muitas vezes, essa critica é mais um ressentimento por estar excluido,
do que uma tentativa de contribuir para o avanco da economia como disciplina
cientifica. Se tem uma coisa que eu ndo fago, é ficar jogando pedra em uma coisa
que eu nao alcango e que eu ndo consigo entender porque requer um treinamento
que eu ndo tenho.
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O que eu ndo gostaria, € de estar num mundo em que so ha espaco para uso de
instrumental matematico altamente sofisticado. Eu sou um defensor de pluralismo.
Eu acho que tem que haver espago para diferentes maneiras de se investigar e de se
produzir conhecimento. Algumas das maiores descobertas cientificas da humanidade
ndo dependeram de instrumental matematico ou de formalizagGes sofisticadas. Toda
revolugdo darwiniana e a descoberta do DNA nio dependeram em nada do uso da
matematica. Ha uma diversidade muito grande de caminhos que podem gerar
conhecimento relevante, conhecimento objetivo. A matematica ndo tem e nio pode
ter monopolio no campo da economia enquanto linguagem.

Finalmente, outra coisa a lembrar ¢ que a matematica ¢ uma linguagem, ela ndo
explica nada. O fato de vocé ter uma formula ou uma equagio nio significa que a
coisa foi explicada, significa apenas que ela foi descrita. A explicacdo nunca é
matematica. Usamos a matematica para derivar, de proposi¢des que ndo sdo
matematicas, outras proposi¢des que também nio sio matematicas. E uma li nguagem,
¢ uma maneira de raciocinar. Sem divida alguma, quando é possivel introduzi-la,
ela trds um ganho de rigor e de precisdo que de outra maneira ndo poderia ser
alcancado. Mas ela também nio pode virar um fetiche, um fim em si mesma.

Se vocé pudesse voltar atras na sua formagio, abriria mio dessa sua
formagao filosofica a favor da matematica, faria este trade-off?

Eu busquei muito trabalhar em coisas que me dio prazer, prazer intelectual. Nio me
da prazer intelectual fazer modelagem econémica, eu acho aquela coisa hidraulica
mecdnica muito arida, ndo gosto daquilo. E quase um senso estético. nio me
convence, Néo foi a toa que eu optei por um caminho de filosofia e de historia das
idéias: € porque a motivagdo que eu tenho nessa diregdo é realmente muito forte: eu
nunca tive uma motivagao compativel para mergulhar na modelagem, na engenharia
economica.

Qual o método que vocé usa nas suas pesquisas e analises?

Meu metodo € o seguinte, qual € a pergunta? Tem que ter muita clareza em relagdo
a qual € a pergunta; quem escreve alguma coisa tem que saber dizer o que esta
perguntando € o que esta oferecendo como resposta. Uma das coisas que me assustam

Josg Marcio Reco
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nesses filésofos brasileiros, é que vocé ndo consegue saber qual € a pergunta, 0 que
ele quer dizer. No caso do Giannotti, que foi mencionado aqui, eu néo li o livro, mas
eu li a entrevista e vou fazer um comentario: ele disse que ndo quer fazer uma
contribui¢do de histéria das idéias sobre o pensamento do Wittgenstein, que ele
quer fazer um trabalho de filosofia proprio, de reflexdo proprio. Mas entdo porque
que o livro € sobre Wittgenstein? Para que precisa do Wittgenstein? Fica esquisito,
se ele quer escrever um texto de filosofia proprio. muito bem, maravilha, & isso
mesmo, faga isso. Agora, ndo fique usando o Wittgenstein como pretexto para
desenvolver seu proprio pensamento e provavelmente uma caricatura grotesca do
Wittgenstein.

Um biombo.

E um biombo, é uma caricatura, sei 14 o que € que €. Ele encontrou a si mesmo no
Wittgenstein. Para que Wittgenstein? Um filosofo analitico que tem um pensamento
proprio € que quer escrever um livro sobre isso, ndo vai usar um Sparring ou um
biombo ou uma caricatura para se afirmar. Entio, se for uma contribuigdo sobre o
pensamento do Witigenstein, tudo bem, tem que fazer o trabalho de casa. Existe
hoje uma literatura especializada sobre o Wittgenstein, até tenho boa parte dela
aqui, que precisa ser estudada e precisa ser processada, se vocé quiser contribuir
dentro dessa drea, bem delimitada, que é a drea dos estudiosos sobre o pensamento
do Wittgenstein. Se vocé quer desenvolver um trabalho préprio, de reflexdo, é outra
coisa. Agora, querer ficar nessa indefinigio fica esquisito.

DESENVOLVIMENTO ECONOMICO

Vocé acha que a estratégia de industrializagdo por substituicdo de
importagdes foi um erro?

Nao descartaria sumariamente como um erro, mas foi uma estratégia que se mostrou
limitada. A partir de um certo ponto, ela deixou de favorecer um crescimento e uma
industrializa¢do acelerada como se imaginava que ocorreria, Acho que a grande
crise pela qual o Brasil esta passando, dos anos 80 para ¢4, ¢ 0 esgotamento de um
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modelo baseado em substitnigado de importagdes e forte intervencionismo estatal. A
inflagdo na verdade é um sintoma das desfuncionalidades desse esgotamento. O
Estado brasileiro virou um leviatd anémico. O modelo de substitui¢do de importagdes
criou uma planta de estufa com aberragdes, com parasitismo, com dependéncia de
favorecimento estatal e sem capacidade de competir internacionalmente.

Nos conseguimos acelerar o nosso desenvolvimento gragas as substitui¢cdes de
importagdes e 4 intervengdo do Estado, mas nés percebemos que isso tinha um
limite. Eu acho que, de certa maneira, ndo é muito diferente do que ocorreu nas
economias de planejamento central. Numa fase mais primitiva, mais primaria de
industrializag@o, a coisa vai que ¢ uma beleza, parece que o pais encontrou a chave
do sucesso e do crescimento rapido e acelerado. A partir de um certo ponto, aquilo
para de dar resultado, ndo funciona mais ¢ as distorgdes, afecgdes, comecam a ficar
muitos grandes. No caso do modelo soviético, houve um colapso abrupto; no caso
do modelo brasileiro, ele € mais um desgaste lento, sofrido, doloroso, uma enorme
dificuldade em rever as regras do jogo na economia.

As contribuigdes cepalinas, a revisdo dos cepalinos. a escola de
Campinas, que Bresser chama de interpretagao funcional dos capitalistas.
Joao Manuel Cardoso de Melo, Conceigdo, a propria teoria da
dependéncia, vocé travou contato, analisou essa literatura?

Eu estudei tudo isso na minha graduagio, inclusive eu admirava muito esses autores
naquela época. Hoje em dia, eu ndo acredito que eu tenha mais a aprender com esta
contribuigdo.

E ultrapassada?

Ela € muito escolastica, ndo vejo ali uma busca do conhecimento cientifico. Eu
acho que estdo presos a padrdes muito rigidos de andlise, e permeia tudo isso um
ressentimento muito grande em relagdo aos paises desenvolvidos. Prevalece o que
cu chamo a cultura da culpa: a nogéo de que os paises ricos sio ricos porque os
paises pobres sdo pobres, como se tivesse uma relagdo de causa e efeito entre a
riqueza dos paises ricos e a pobreza dos paises pobres. Eu nido vejo o mundo assim.

JosE Marcio REGo
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Queria aproveitar esse gancho para fazer duas perguntas: a primeira se
voce acredita que seria possivel os paises convergirem para uma
performance homogénea de desempenho econémico e de indicadores
sociais. E queria levantar um ponto que vocé coloca num dos artigos de
As Partes e o Todo, que € o “Mitos do Desenvolvimento Brasileiro™,
nao sei se vocé localiza?

Légico, perfeitamente,

Aonde vocé relaciona o pensamento estruturalista da CEPAL como sendo
um industrialismo ingénuo que identifica a agricultura como pobreza
automaticamente, Em que sentido este pensamento pode ser considerado
ingénuo?

Bom tem varias perguntas aqui. Ndo percebo nenhuma inevitabilidade de que os
paises convirjam para o mesmo nivel de produgdo per capita ou para indicadores
de bem estar social semelhantes. Pelo contrario, 0 que eu vejo ocorrendo no mundo,
na ultima decada, é uma polarizagdo na qual alguns continentes, como a Africa,
ficam completamente alheios e retardados no processo de modernizagdo, enquanto
que um pequeno conjunto de paises transacionando entre si consegue niveis de
produtividade ¢ de avango tecnolégico sem precedentes. Mas nio vejo que a
prosperidade destes paises esteja correlacionada ou ligada de forma causal com a
pobreza ou a miséria de uma Africa. O problema da Africa é que as regras do jogo
1a s@o muito ruins e a qualidade dos jogadores também, porque eles ndo receberam
qualquer tipo de atengdo, de investimento, de informacgdo, de competéncia, e de
qualificacdo para atividade econémica,

Eu me pergunto se € desejavel, por outro lado, que os paises convirjam, por exemplo,
em relagdio a produgdo per capita. Eu acho que nem todas as culturas do mundo tem
a mesma ambig¢do econdmica e 0 mesmo apego a bens materiais que vocé observa
numa sociedade como a norte-americana. O que me parece realmente importante
ndo € uma convergéncia ou igualitarismo de prosperidade, de afluéncia material. O
que me parece importante € a eliminagdo da privagio material aguda, da mortalidade
infantil, da doenga desnecessaria. Isso eu acho que seria uma grande conquista para
a humanidade. E uma aberracdo para o homem que a esta altura, no final do século
XX, grandes contingentes da populacdo humana, ainda estejam com a vida

RELATORIO DE PESQUISA %°6/1996



CoNVERSAS con EcoNosisTas Brasiieiros

192/225

obscurecida por privagdo, por doengas, por baixa expectativa de vida ao nascer.

Isto me parece realmente um escandalo e teria que ser corrigido. Agora, querer que
toda a populagdo chinesa ou hindu tenha a mesma afluéneia, o mesmo apego a bens
materiais que os americanos tem eu acho que nem é desejavel, isso seria detestavel,

O que € desenvolvimento econdmico para vocé?

Eu gosto muito da defini¢do que esta por tras do indice numérico desenvolvido no
IDH.* E a amplia¢do no campo de escolha aberto ao individuo. Como é que vocé
mede o campo de escolha? Escolaridade, longevidade e renda, para dar trés
indicadores que sdo muito uteis. Para mim, o mais importante de todos é a expectativa
de vida ao nascer. Eu acho que esse indicador ¢ formidavel para saber o que se
passa em termos de bem estar no pais. Extraordinario e niio é economicista. Fu
acho que a renda per capita ¢ muito economicista. Vocé pega a renda per capita da
Arabia Saudita e € elevadissima, mas o que isso significa? Nada! O povo vive
miseravelmente, tem uma péssima saitide, ndo tem escolaridade. S6 porque o pais
ganhou na loteria do petrdleo e tem alguns sheiks que sdo os mais ricos homens do
mundo, ndo significa que ha desenvolvimento naquele pais. Eu acho que expectativa

de vida ao nascer ¢ muito democratica, inclusive, porque cada homem, um voto, A
ma distribuicdo de expectativa de vida ao nascer ndo ¢ tdo passiva de ocorrer quanto
a da renda, ela é muito mais representativa do conjunto da sociedade.

Eu acho que nés vivemos num mundo muito economicista. A principal critica que

vocé pode fazer 4 sociedade moderna, padrdo norte-americana, é que ela é
desenvolvimento humano.

desmesuradamente apegada a valores materiais e 4 fluéncia material, ao presente

tangivel, em detrimento de outras possibilidades de florescimento e de

Afinal de contas, por que o Brasil é subdesenvolvido?

Acho que as duas grandes aberragdes da convivéncia econdmica brasileira, que sdo

a marca registrada do nosso subdesenvolvimento, sdo a pobreza em massa e a

33 Indice de Desenvolvimento Humano

inflagdo. Eu ndo me conformo com o pais que ndo consiga erradicar a pobreza em
Jose Makrcio Reco
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massa. A pobreza individual vai existir, até por op¢do de vida, e tem que ser respeitada
como exceg¢ao. Agora, grandes contingentes da populagdo condenados 2 isso. sem
qualquer opgdo, eu acho inaceitavel. A outra aberragdo da convivéncia brasileira é
a inflagdo, porque destréi a possibilidade de uma convivéncia minimamente
harmoniosa e transparente. Ndo da para ter uma sociedade complexa e moderna
Sem uma metrica monetéria relativamente estavel. Para mim, subdesenvolvimento
hoje, no Brasil, significa pobreza em massa e falta, ou ameac¢a de falta, de uma
meétrica monetéria estavel, de moeda estavel para as nossas transagoes e para nossas
relages econdmicas. Eliminados esse dois problemas, eu acho o Brasil um pais
fantastico, tem tudo para crescer economicamente, e tem uma cultura muito rica
que ainda esta por se definir, por ganhar visibilidade na sua identidade propria.

INFLACAO

Voce acha que o instrumental macro econdmico que nos temos di sponivel
hoje da conta, com algum grau de satisfagdo, de explicar o fendmeno da
inflagdo?

Acho que o problema da inflagio brasileira é muito menos de explica-la, ou
diagnostica-la, do que de vencé-la. Uma vez esteve aqui um ex-presidente do Banco
Central de Israel e falou uma coisa que eu achei interessante: a inflacio é uma
espécie de incéndio. Quando estd tudo pegando fogo, ndo importa muito saber se
fo1 a lampada que comecou o incéndio, ou se foi um curto-circuito na tomada, onde
€ que comegou o fogo. O importante ¢ que vocé tem que apagar, Seria um absurdo.
diante de um incéndio, retirar a lampada onde comegou o fogo, achando que com
isso o problema seria resolvido. O problema é muito mais pratico e aplicado do que
um problema tedrico, de ficar com teorias ultra-sofisticadas e contorcidas, como é a
especialidade de alguns economistas brasileiros, para ficar explicando e analisando
a inflacdo.

Vocé ndo precisa conhecer o inimigo para derroti-lo?

No caso da inflagdo, acho que o problema ja nio €, hd muito tempo, de conhecer o
problema, € fazer realmente. Passei uma vez um pouco menos de um més no Japio,
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€ uma coisa que sempre me chamou atengdo, em relacdo aos paises asiaticos de
grande crescimento econdmico, é como eles se recusam terminantemente a sofisti car
demais a teoria e analises dos fendmenos econdémicos. Vocé ndo encontra um
economista japonés ou sul-coreano que tenha qualquer pretensdo de ganhar o Nobel
de economia, e, no entanto, sdo os paises mais présperos, mais competitivos, mais
produtivos do mundo. Ndo ha qualquer relagdo entre a sofisticagdo tedrica dos
economistas e o desempenho econdmico do pais. A Escola Austriaca, do Schumpeter,
do Menger, do Hayek, do Bshm-Bawerk, estava toda 14 na Austria na ¢poca da
hiper-inflagdo austriaca. Schumpeter, inclusive, foi ministro. A piada é que a Austria
s6 se livrou da sua hiper inflagdo quando todos eles Ja estavam exilados (risos).
Essa idéia de que um grande economista, um génio teérico, vai resolver os problemas
econdmicos do pais, ¢ uma ilusdo fantasiosa.

O que vocé acha da teoria da inflacdo inercial?

Que a indexagdo se tornou um mal e que d4 um carater inercial & inflacio, é uma
realidade que ndo precisava da teoria da inflagdo inercial para ser formulado.

Diz-se que ha duas teorizagdes no campo das ciéncias sociais que
lograram éxito nos centros académicos hegemonicos: uma seria a teoria
da dependéncia e outra a teoria da inflagdo inercial. Como vocé vé esta
colocacao?

Se vocé chegar para um economista importante hoje, qualquer que seja, posso dizer
por experiéncia propria, Frank Hahn, por exemplo, em Cambridge, e falar com ele
da teoria da inflagdo inercial ou da teoria da dependéncia, ele niio vai ter a menor
idéia do que vocé esta falando. E ndo vai ter o menor interesse se vocé tentar explicar
(risos). Pode chegar para Kenneth Arrow, para qualquer um daqueles que estdo no
volume do Economic Journal com os vinte mais importantes economistas no mundo
hoje, pensando nos préoximos 100 anos da teoria econémica. Nio tem a menor
expressao essas duas teorias, realmente ¢ uma ilusdo, é uma fantasia isso.

Qual € o seu diagndstico sobre a inflagdo brasileira dos ultimos quinze
anos?

Jost Mancio Reca
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Muito simplificadamente, auséncia de restrigdo orgamentdria firme para o setor
publico e auséncia de disciplina de mercado para o setor privado, o que se traduz
em acomodacdo monetaria de demandas por renda, do setor piiblico e do setor
privado.

Porque fracassam tantos planos de estabilizagio, ha algum elo comum?

Porque esses dois problemas basicos ndo foram atacados. A agdo disciplinadora de
mercado ndo se exerce, ela ndo disciplina, ela ndo coibe as empresas domésticas no
processo de formagdo de pregos. A politizacio dos pregos, o fechamento econdmico,
a regulamentagdo... Eu ndo conhego experiéncia de politizagdo de pregos tio claro,
quanto esse verificado no Brasil.

Eu gostaria que vocé falasse um pouco sobre Roberto Campos, porque
vemos algumas simplifica¢oes associando muito o seu pensamento com
o dele, inclusive incutando o rétulo da nova geracdo do neo-liberalismo.
Como € que vocé vé isso?

Eu admiro Roberto Campos. Eu acho que é um homem publico notavel, de uma
extraordinaria coragem, por ter defendido posi¢des impopulares em momentos em
que a pressdo era fortissima. Eu acho que qualquer pais s6 pode ser grato por ter um
homem piblico do porte e do preparo do Roberto Campos. Por outro lado, eu acredito
que ele € mais um divulgador e um expositor, do que propriamente um pesquisador,
e alguém que busca o conhecimento que nio existe. Eu acho que ele € realmente
muito habilidoso na comunicagio, na formulagdo, mas eu ndo enxergo no Roberto
Campos o compromisso com a busca do conhecimento novo, um trabalho ori ginal
de pesquisa, de pensamento, de busca.

Que ainda vocé vé no Delfim?

Eu vejo muito no Mario Henrique Simonsen. Eu acho que é o que tem mais essa
disposigdo do cientista. Mas ndo vejo certamente no Roberto Campos. Ele é mais
propaganda, ele ¢ mais a divulgagio, e faz isso com arte. com maestria. mas num
plano diferente. E um outro tipo de insercdo no mundo das idéias,
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E em termos gerais, vocé concorda com essas idéias divulgadas por
ele?

Nao vou dizer que eu concordo com tudo. Provavelmente eu nio concordo nem
com tudo que eu penso.(risos) Agora. obviamente que eu acho que ele estd em uma
direg¢do com a qual eu tenho a maior simpatia. Eu acho que o Brasil precisa de mais
economia de mercado, precisa de um Estado forte e circunscrito. Roberto Campos
ndo defende um Estado fraco ou Estado minimo. ele quer um Estado enxuto e capaz
de cumprir papéis que lhe cabem.

MNos moldes dos Estados Asiaticos?

Nio, ndo sei, ai a experiéncia tem que ser analisada, eu ndo sei o que € que vocé
esta pensando.

Estado forte.

Eu acho que nlo dé para ter um Estado do tipo Asiatico aqui, porque a relacio entre
Estado e sociedade ¢ muito diferente. Nos ndo temos sequer a base ética de
cooperagdo, que permite a Asia ter um modelo de Estado diferenciado. Nés SOMOos
sociedades profundamente individualistas na América. nos Estados Unidos e no
Brasil. O tipo de Estado tem que ser diferente. diante desse dado que vocé ndo vai
mudar.

Josg Marcio REco
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CONSIDERACOES FINAIS

Além das razdes aludidas na Introdugéo do trabalho, num pais onde os economistas
escrevem relativamente pouco, julgavamos Gtil um trabalho dessa natureza. Esse
nosso juizo pode ser corroborado pela opinides de Delfim Netto e Mério Henrique
Simonsen a respeito de nosso trabalho:

Delfim Netto: “Em geral temos muita pregui¢a de escrever, é mais facil falar, de
forma que eu acho este trabalho uma coisa muito interessante. Provavelmente
ninguem iria colocar no papel essas coisas que voces estdo perguntando, como &
que o sujeito escolheu Economia, como se formou, de onde ele veio (...) acho um
processo interessante vocé ter uma idéia clara da concepedo mais ampla do
economista (...) os artigos sdo coisas sofisticadas. sdo coisas nas quais vocé
pensou, repensou, tirou tudo aquilo que vocé tinha davida, deixou varias coisas
que vocé acha que sdo absolutamente corretas, e onde vocé fez uma porgdo de
defesas para se cobrir de possiveis dificuldades. Uma coisa como esta é muito
mais solta. E um tipo de conversa que eu acho que esclarece melhor como o
cidaddo efetivamente pensa”,

Simonsen: “Eu acho extremamente 1til, porque se vocé quer saber como pensavam
determinadas pessoas, a melhor maneira é perguntar a essas pessoas. E uma
maneira mais objetiva do que ter que fazer interpretagdes. E a mesma coisa a
respeito da histéria oral, a histéria d4 um conjunto de depoimentos de pessoas
que participaram de fatos importantes. Entio, frequentemente vocé faz grandes
teorias sobre porque as pessoas foram levadas a tomar determinadas decisdes e
as teorias ndo tém nada a ver com o peixe. A vantagem da historia oral é que ela
limpa a historia dessas interpretacées.”

A historia das representagdes, do imaginario social, implica em analisar o passado
pelo presente a partir da relagéio entre histéria e meméria. Isto corresponde a uma
visdo menos determinista da historia. A critica de que a histéria oral seria subjetiva™

34 Para se ter uma idéia, pode-se encontrar em manuais de histéria nfio muito antigos a separacdo entre Historia
e Pré-histéria com o advento da escrita.
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em contrapartida a historia seriada, objetiva, & uma grande falacia. Mesmo supondo
que os “documentos’ sdo livres de qualquer subjetividade (uma suposi¢io
extremamente forte), o historiador deve interpreta-los e neste momento a
subjetividade com certeza tera seu papel. Nio se trata aqui de subestimar o papel
dos documentos escritos, muito pelo contrario. O fato é que a Histdria Oral associada
a outros tipos de levantamento de dados pode ser extremamente 1itil na analise
historica.

Os depoimentos, que aludem aos conflitos politicos, as rivalidades com os pares, as
redes de amizade, de partido e de escola permitem recuperar uma histéria que seria
impossivel de ser realizada a partir de textos escritos. Os depoimentos, especialmente
quando trata da histéria de vida do entrevistado, vdo mais além. Elas entram no
mundo das emogdes (paixdes, ambigdes, 6dios, ressentimentos) que nos permite
adentrar nos limites da racionalidade do ator histérico. Ao quebrarmos o
esquematismo simplista podemos desvendar as relagdes entre o individuo e a rede
historica. A memoria, com suas falhas, distor¢des e inversdes ao invés de representar
um problema torna-se um elemento de analise, ao considerarmos uma ampliacdo da
analise historica que ndo se limita 4 analise “objetiva” do fato, mas considera também
a memoria do fato. Quer dizer, o présent du passé® torna-se fundamental para
explicar o presente a partir da compreenséo do passado sob a otica de quem vivenciou
os fatos,

Uma tarefa importante do trabalho foi tentar agrupar tendéncias no pensamento
destes economistas. Um trabalho neste sentido pode ser encontrado em Bielschowsky
(1988). O autor procurou realizar uma classificagdo para o periodo 1930-1964 de
alguns expoentes da época. Cabe destacar que Bielschowsky coloca outros
pensadores na sua tabela que também foram suprimidos nesta reprodugdo: a Corrente
Socialista (Caio Prado Jr. e Nelson Werneck Sodré) e o Pensamento Independente
de Ignacio Rangel. Na tabela abaixo adaptamos parte do quadro encontrado neste
trabalho (pg. 242):

35 Frank (1992)
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Correntes Nicleos | Economistas Inflacio Interpretacio do
processo de
crescimento
Neoliberal FGV Eugénio Gudin Visiodequeo| Crescimento
CHNC Octavio G. de Bulhdes | pleno emprego ¢ | desequilibrado e
ACSP | Délio Nogueira | dcausabasica. A | ineficiente porerros de
CNE Daniel de Carvalho favorde politicas | politica econdmica.
de estabilizagio,
| :
Desenvolvimentista | CMBEU | Roberto Campos | Wisdo da plena Existéncia de
Setor Publico | BMDE Ary Torres capacidade tendéncias a
{ndo nacionalista) Lucas Lopes COMO Caysa desequilibrios,
Glycon de Payva biasica A fivor | niio corrigidas por
de politicas de crros de politica
estabilizigio, econdmica,
Desenvolvimentista | CNI Foberio Simonsen Fnfise na Substitnicio de
Setor Privado FIESP J.deA, Magalhiics utilidade da Importagoes
Nuno F de Figueiredo expansio
crediticia,
Desenvolvimentista | BNDE Roberto Simonsen Estruturalista | Sybstituigiio de
Setor Publico CEPAL | CelsoTurtado Impornagics,,
(nacionalista) ISER Rémulo de Almeida existéncia de
Américo B. Oliveira desequilibrios
Evaldo C. Lima esiruturais,
confirmados por
duséncia de [

plangjamento e
corrigiveis apenas
no longo prizo,

Inspiramo-nos aqui em Bielschowsky (1988) apesar de adotarmos uma metodologia
um pouco diferente. O nosso trabalho analisa o pensamento econdmico brasileiro
dos ultimos 30 anos jd que as questdes que tratamos com os entrevistados
concentram-se no periodo 1964-1994. A idéia do quadro abaixo é fazer uma
classificac@o similar 4 de Bielschowsky, mas para a nossa amostra. Levando em
consideragdo a obra dos economistas selecionados e o teor das entrevistas, € que ¢é

feita a classifica¢do. E bom lembrar que, obviamente, nem sempre a auto-imagem
dos entrevistados correspondera a esta classificacdo, mesmo porque, gualquer
classificagdo tem sempre uma dose de arbitrariedade.
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|
Correntes Feonomistas Teoria de | Interpretaciio dacrise do

Inflacdio processo de crescimento

MNeoliberal Robenoe Campos ortodonia Crescimento deseqquilibrado

Eduardo Giannetti da Fonseca ¢ ineficiente por erros de

Affoso Celso Pastore palitica econdmica.

Mario Henrique

Simonsen
Desenvolvimentista = Mario Henngue  Hetero-Ortodoxo Existéncia de tendéncias 4
Setor Pablico Simonsen desequilibrios, nio

{ndo nacionalista) Antonio Delfim Netto corrigidas por erros de
politica econdmica.

Desenvolvimentista | Luiz Carlos Bresser Percira ‘ Inflagdo Inercial Esgotamento do processo
Setor Privado Edmar Bacha de  Substituigdo de
(neo-estruturalista) | André Lara Resende Importagdes - Crisc Fiscal
Pérsio Arida do Estada,
Desenvolvimentista | Celso Funiado Cepalinos e Substitui¢io de
Setor Piblico Maria da Conceigiio Tavares pos-keynesiano Importacdes., existéncia
{nacionalista) Luis Gonzaga Belluzzo tclético. de desequilibrios
Paulo Nogueira Batista Jr estruturais, confirmados
por auscneia de
plancjamento e
corrigiveis apenas no
| longo prazo,

Como podemos notar, existem algumas diferengas na nossa classificacdo. Em
primeiro lugar, Roberto Campos muda de corrente. De fato, existe uma guinada no
pensamento deste economista. Ele mesmo se refere a sua visdo desenvolvimentista
como “uma doenca de juventude™. Esta guinada no seu pensamento ocorre apos a
sua passagem pelo entdo BNDE, Uma outra diferenga que cabe ser destacada é que
o grupo Desenvolvimentista do Setor Privade nanossa amostra pode ser classificado
alternativamente como neo-estruturalista, Outra diferenga importante ainda é que
ao invés de utilizar a posi¢do relativa do economista com relagio a inflagio, tentamos
localizar a teoria de inflagdo subjacente as opinides do entrevistado.

E claro que esta subdivisio ¢ ainda preliminar cabendo uma andlise mais aprofundada.
O agrupamento acaba levando a certas aberragdes. Em alguns casos, apesar do
economista se ajustar em termos gerais ao grupo no qual foi enquadrado, pode-se
ter uma certa inconsisténcia com os temas especificos (inflagdo e desenvolvimento).
De qualquer maneira, acreditamos que este trabalho d4 uma contribuicdo para a
analise do pensamento econémico brasileiro recente.

JozE Marcio Reco
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